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Iscritti, numero di fondi e varazione percentuale annuale dell’Andp al 31.12.07*

1

Situazione della previdenza complementare 
in Italia

* La dimensione della bolla indica la variazione percentuale dell’Andp tra il 2007 e il 2006
Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip
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Fpc: andamento degli iscritti e dell’Andp al 30.06.2008
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Fonte: elaborazione Mefop
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Distribuzione dei contributi per tipologia di lavoratore e di Fp

Flussi contributivi del lavoratore dipendente per tipologia di contributo e di Fp
(Mln di Euro)

Numero 29 - Anno VI - agosto 2008

Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip

Tipologia del contributo Fpc Fpa Pip Fpp Totale
Var. %

31.12.2007/
31.12.2006

A carico del lavoratore 649 131 178 1.437 2.395 26,85

A carico del datore di lavoro 437 101 - 706 1.245 19,71

Tfr 1.614 218 81 1.313 3.226 88,32

Totale 2.700 451 259 3.456 6.866

Dipendenti Liberi professionisti e lavoratori autonomi

Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip
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Le risorse gestite dai Fondi pensione (Fp) al 31.12.2007

Composizione media delle attività per tipologia di investimento e Fp

Fpc

Attività Valore medio

Liquidità 4.590

Titoli di debito 24.360

Titoli di capitale 6.132

OICR 7.981

Immobili 4.243

Partecipazioni in società immobiliari 1.391

Altre attività e passività 2.856

Totale 51.553

Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip

Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip

Attività Valore medio

Liquidità 545

Titoli di debito 7.957

Titoli di capitale 2.366

OICR 499

Altre attività e passività 232

Totale 11.599
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Attività Valore medio

Liquidità 3.744

Titoli di debito 14.512

Titoli di capitale 2.674

OICR 6.525

Immobili 4.243

Partecipazioni in società immobiliari 1.391

Altre attività e passività 2.567

Totale 35.656
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Composizione media delle attività per tipologia di investimento e Fp

Fpp*

Fpa

Attività Valore medio

Liquidità 301

Titoli di debito 1.891

Titoli di capitale 1.092

OICR 993

Altre attività e passività 21

Totale 4.298

Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip

*Dati relativi ai Fpp autonomi 
(dotati di soggettività   giuridica)
Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
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Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
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Portafoglio titoli dei Fp per area geografica e per comparto*
Valori %

Portafoglio titoli dei Fp al 31.12.2007

Fpc Fpa

Titoli di debito

Italia 26,90 34,0

Altri UE 41,70 18,1

Altri OCSE 5,40 1,6

Extra OCSE 0,10 0,1

Totale 74,10 53,8

Titoli di capitale

Italia 2,2 4,7

Altri UE 15,3 19,0

Altri OCSE 8,1 21,3

Extra OCSE 0,2 1,3

Totale 25,8 46,3

Comparto obbligazionario puro Comparto obbligazionario misto

Comparto azionarioComparto bilanciato

* Le linee di investimento dei Fpc e dei Fpa sono stati raggruppati sulla base della classificazione Covip che distingue i comparti sulla base 
   della percentuale di azioni in portafoglio: 
   Obbligazionario puro: nessun titolo azionario 
   Obbligazionario misto: meno del 30% di titoli azionari 
   Bilanciato: titoli azionari compresi tra il 30% e il 50% 
   Azionario: oltre il 50% di titoli azionari in portafoglio
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Totale iscritti per classi di età e tipologia di lavoratore 
Valori %

Lavoratori dipendenti e autonomi per tipologia di Fp, classi di età e sesso 
Valori %

Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip

Fonte: elaborazione Mefop su dati Covip

Fondi pensione aperti e Piani individuali pensionistici (Pip):
tipologia degli iscritti al 31.12.2007

Uomini

Fpa Pip

Donne
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Situazione nei Fondi pensione chiusi (Fpc) al 30.06.08

Fpc Aderenti 
30.06.08

Adesioni
tacite

Var.%
30.06.08/
31.03.08

Tasso di 
adesione
30.06.08

Andp 30.06.08
(mln. €)

Agrifondo 2.178 124 1,44% 0,69% 3,14

Alifond 54.556 1.409 -0,12% 18,19% 377,17

Garantito•	 (12,96%) 7.068 - -5,68% 2,36% (3,71%) 14,00

Bilanciato •	 (87,04%) 47.488 - -0,85% 15,83% (96,29%) 363,17

Arco^ 41.972 747 -0,11% 18,33% 149,77

Garantito•	 (14,21%) 5.963 - 3,36% 2,60% (4,71%) 7,05

Bilanciato  •	
Prudente

(85,08%) 35.711 - -0,34% 15,59% (93,07%) 139,39

Bilanciato  •	
Dinamico

(5,38%) 2.259 - 0,67% 0,99% (2,22%) 3,33

Artifond 9.020 498 9,76% 0,75% 8,48

Garanzia•	 (38,50%) 3.473 - 14,73% 0,29% (35,62%) 3,02

Bilanciato•	 (61,50%) 5.547 - 6,86% 0.46% (64,38%) 5,46

Astri 7.925 199 0,76% 52,82% 31,90

Garantito•	 (2,51%) 199 - 3,65% 1,33% (1.53%) 0,49

Bilanciato•	 (97,49%) 7.726 - 0,69% 51,51% (98,47%) 31,41

Byblos^ 39.702 1.143 0,25% 19,85% 198,92

Garantito•	 (20,74%) 8.235 - - 4,12% (6,05%) 12,04

Bilanciato•	 (80,34%) 31.896 - - 15,95% (93,95%) 186,87

Cometa 476.562 16.515 -0,10% 47,66% 3.608,19

Monetario Plus•	 (39,90%) 190.159 - 0,90% 19,02% (12,65%) 456,41

Sicurezza•	 (10,60%) 50.501 - 4,72% 5,05% (11,13%) 401,73

Reddito•	 (46,25%) 220.394 - -2,09% 22,04% (71,99%) 2.597,68

Crescita•	 (3,25%) 15.508 - 1,49% 1,55% (4,22%) 152,36

Concreto 8.022 142 -0,22% 80,22% 50,15

Garantito•	 (15,66%) 1.256 - 17,27% 12,56% (4,44%) 2,23

Bilanciato•	 (84,34%) 6.766 - -2,91% 67,66% (95,56%) 47,93

Cooperlavoro^ 63.929 11.145 1,76% 21,31% 186,62

Sicurezza•	 (33,64%) 21.503 - 14,09% 7,17% (9,92%) 18,50

Bilanciato•	 (58,79%) 37.581 - -1,94% 12,53% (82,68%) 154,30

Dinamico•	 (8,34%) 5.332 - -5,70% 1,78% (7,40%) 13,81

Espero 80.368 - -0,01% 6,18% 108,32

Eurofer 44.134 1.116 -0,57% 43,27% 288,81

Garantito•	 (3,50%) 1.546 - 39,91% 1,52% (1,55%) 4,47

Bilanciato•	 (96,50%) 42.588 - -1,44% 41,75% (98,45%) 284,35

Famiglia*** 6.208 - - 0,61% 3,51

Filcoop 9.865 101 13,26% 6,17% 16,85

Garantito•	 (19,58%) 1.932 - 26,94% 1,21% (12,00%) 2,02

Bilanciato•	 (80,42%) 7.933 - 10,36% 4,96% (88,00%) 14,83

Foncer 16.728 332 6,50% 52,28% 112,05

Garantito•	 - - - - (0,76%) 0,86

Bilanciato•	 - - - - (99,21%) 111,17

Dinamico•	 - - - - (0,02%) 0,03

					     (Segue)	
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Fpc Aderenti 
30.06.08

Adesioni
tacite

Var.%
30.06.08/
31.03.08

Tasso di 
adesione
30.06.08

Andp 30.06.08
(mln. €)

Fonchim 167.196 2.251 0,58% 82,77% 1.899,49

Garantito•	 (1,70%) 2.847 - 13,47% 1,41% (0,24%) 4,51

Moneta•	 (1,78%) 2.981 - -6,49% 1,48% (2,61%) 49,66

Stabilità•	 (92,69%) 154.968 - 0,45% 76,72% (91,85%) 1.744,65

Crescita•	 (3,83%) 6.400 - 2,20% 3,17% (5,30%) 100,67

Fondapi 45.245 1.200 -0,45% 9,05% 190,11

Garanzia•	 (15,46%) 6.996 - 12,78% 1,40% (15,61%) 29,68

Prudente•	 (80,92%) 36.611 - -3,19% 7,32% (82,10%) 156,07

Crescita•	 (3,62%) 1.638 - 14,47% 0,33% (2,29%) 4,35

Fondav 5.022 201 1,37% 50,22% 81,22

Garanzia•	 (6,37%) 320 - 11,89% 3,20% (0,85%) 0,69

Liquidità•	 (7,83%) 393 - 4,52% 3,93% (8,69%) 7,06

Protezione•	 (27,24%) 1.368 - 3,71% 13,68% (22,74%) 18,47

Equilibrio•	 (38,39%) 1.928 - 85,56% 19,28% (43,81%) 35,58

Crescita•	 (20,17%) 1.013 - -47,62% 10,13% (23,92%) 19,42

Fondenergia 42.290 1.547 -0,20% 84,58% 594,83

Conservativo**•	 (3,40%) 1.436 - -11,30% 2,87% (3,07%) 18,26

Garantito•	 (4,27%) 1.806 - 21,05% 3,61% (0,80%) 4,76

Bilanciato•	 (79,03%) 33.423 - -0,93% 66,85% (88,39%) 525,76

Dinamico•	 (13,30%) 5.625 - 1,75% 11,25% (7,74%) 46,05

Fondosanità 3.410 - 0,21% 1,02% 53,43

Scudo•	 - - - - (11,31%) 6,04

Progressione•	 - - - - (40,03%) 21,39

Espansione•	 - - - - (48,67%) 26,00

Fondoposte 84.147 6.199 0,73% 53,26% 245,22

Garantito•	 (40,48%) 34.064 - 1,79% 21,56% (34,09%) 83,60

Bilanciato•	 (59,52%) 50.083 - 0,03% 31,70% (65,91%) 161,62

Fonte^ 150.319 19.414 6,25% 7,52% 413,30

Garantito•	 (45,90%) 68.999 - 8,12% 3,45% (20,45%) 84,52

Bilanciato•	 (54,43%) 81.815 - 5,36% 4,09% (79,55%) 328,78

Crescita•	 (0,04%) 56 - - - -

Dinamico•	 (0,02%) 33 - - - -

Fopadiva 6.249 17 1,00% 17,85% 64,18

Garantito•	 (0,27%) 17 - 0,00% 0,05% (0,02%) 0,01

Dinamico•	 (99,73%) 6.232 - 1,00% 17,81% (99,98%) 64,17

Fopen 45.653 867 -0,20% 83,01% 626,30

Monetario  •	
classe garanzia

(2,25%) 1.027 - 25,70% 1,87% (0,51%) 3,20

Monetario•	 (6,28%) 2.866 - -2,38% 5,21% (6,71%) 42,00

Obbligazionario•	 (2,12%) 968 - -0,62% 1,76% (1,53%) 9,60

Bilanciato  •	
Obbligazionario

(60,62%) 27.673 - -1,31% 50,31% (66,42%) 416,00

Bilanciato•	 (17,91%) 8.177 - 1,04% 14,87% (15,73%) 98,50

Prevalentemente •	
Azionario

(10,83%) 4.942 - 1,19% 8,99% (9,10%) 57,00

Fundum*** 2.825 - 0,00% 0,14% 2,74

					     (Segue)	
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Fpc Aderenti 
30.06.08

Adesioni
tacite

Var.%
30.06.08/
31.03.08

Tasso di 
adesione
30.06.08

Andp 30.06.08
(mln. €)

Gommaplastica 58.073 1.384 -0,14% 58,07% 259,10

Conservativo•	 (10,35%) 6.008 - 6,00% 6,01% (4,88%) 12,63

Bilanciato•	 (84,82%) 49.260 - -1,05% 49,26% (91,38%) 236,77

Dinamico•	 (4,83%) 2.805 - 3,70% 2,81% (3,75%) 9,71

Laborfonds 112.012 1.126 0,48% 45,72% 604,23

Garantito•	 (8,51%) 9.532 - 480,87% 3,89% (8,22%) 49,66

Bilanciato•	 (83,10%) 93.077 - -15,26% 37,99% (82,72%) 499,82

Prudente - Etica•	 (6,29%) 7.044 - - 2,88% (6,93%) 41,85

Dinamica•	 (2,11%) 2.359 - - 0,96% (2,14%) 12,90

Marco Polo*** 5.102 - - 0,64% 4,79

Garantito•	 - - - - (14,26%) 0,68

Bilanciato•	 - - - - (85,68%) 4,10

Mediafond 2.700 81 -0,26% 36,00% 20,52

Garantito•	 (4,81%) 130 - 5,69% 1,73% (0,96%) 0,20

Bilanciato•	 (95,19%) 2.570 - -0,54% 34,27% (99,04%) 20,33

Pegaso 30.046 484 0,95% 66,77% 231,52

Garantito•	 (4,97%) 1.494 - 30,59% 3,32% (1,18%) 2,74

Conservativo•	 (4,34%) 1.303 - 2,44% 2,90% (2,10%) 4,86

Bilanciato•	 (83,79%) 25.177 - -0,50% 55,95% (91,76%) 212,45

Dinamico•	 (6,90%) 2.072 - 1,37% 4,60% (4,96%) 11,47

Prevaer 10.861 705 1,06% 35,04% 80,23

Garantita•	 (21,14%) 2.296 - 0,75% 7,41% (20,76%) 16,65

Prudente•	 (13,03%) 1.415 - 3,74% 4,56% (16,33%) 13,10

Crescita•	 (62,69%) 6.809 - 0,24% 21,96% (57,73%) 46,31

Dinamica•	 (3,14%) 341 - 9,65% 1,10% (5,19%) 4,16

Prevedi 56.048 2.270 0,23% 7,47% 105,03

Sicurezza•	 (7,37%) 4.133 - - 0,55% (3,64%) 3,82

Bilanciato•	 (92,63%) 51.915 - - 6,92% (96,36%) 101,21

Previambiente 42.761 2.341 2,67% 17,10% 219,68

Garantito•	 (26,99%) 11.543 - 19,26% 4,62% (6,11%) 13,43

Bilanciato•	 (75,04%) 32.087 - 0,37% 12,83% (93,89%) 206,25

Previcooper^ 32.843 1.290 0,35% 33,86% 153,40

Sicuro•	 (27,78%) 9.124 - 1,73% 9,41% (12,07%) 18,52

Dinamico•	 (8,22%) 2.700 - 1,35% 2,78% (4,23%) 6,49

Bilanciato•	 (74,62%) 24.506 - -0,02% 25,26% (83,70%) 128,40

Previdoc*** 1.371 - - 3,61% -

Previlog 8.048 1.597 3,63% 8,05% 10,49

Garantito•	 (20,97%) 1.688 - 14,75% 1,69% (12,89%) 1,35

Bilanciato•	 (79,03%) 6.360 - 1,03% 6,36% (87,11%) 9,14

Previmoda 72.376 1.329 -0,79% 18,09% 245,92

Garantito•	 (6,32%) 4.575 - 11,04% 1,14% (5,09%) 12,53

Smeraldo•	 (91,65%) 66.330 - -3,63% 16,58% (92,83%) 228,28

Zaffiro•	 (1,70%) 1.231 - - 0,31% (1,75%) 4,30

Rubino•	 (0,33%)  240 - - 0,06% (0,33%) 0,81

Previprof*** 609 - 0,00% 0,08% 0,29

					     (Segue)	
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Fpc Aderenti 
30.06.08

Adesioni
tacite

Var.%
30.06.08/
31.03.08

Tasso di 
adesione
30.06.08

Andp 30.06.08
(mln. €)

Previvolo 3.114 89 0,06% 88,97% 207,73

Garantito•	 (3,02%) 94 - 2,17% 2,69% (0,17%) 0,36

Linea 1•	 (4,08%) 127 - 0,00% 3,63% (4,01%) 8,33

Linea 2•	 (17,31%) 539 - 0,19% 15,40% (19,42%) 40,35

Linea 3•	 (54,56%) 1.699 - -0,12% 48,54% (55,67%) 115,65

Linea 4•	 (21,03%) 655 - 0,15% 18.71% (20,72%) 43,05

Priamo 60.416 1.218 -0,12% 46,47% 297,82

Garantito•	 - - - - (9,24%) 27,51

Bilanciato  •	 - - - - (90,76%) 270,31

Quadri e Capi Fiat^ 11.999 362 -0,22% 82,75% 186,06

Garantito •	 (19,36%) 2.323 - 3,29% 16,02% (13,10%) 24,38 

Bilanciato  •	
Obbligazionario

(75,91%) 9.108 - -0,84% 62,81% (78,65%) 146,33

Bilanciato  •	
Azionario

(11,20%) 1.344 - 0,30% 9,27% (8,25%) 15,35

Solidarietà Veneto 45.320 507 1,29% 12,95% 188,34

Garantito Tfr•	 (2,44%) 1.105 - 37,61% 0,32% (0,89%) 1,67

Prudente•	 (26,97%) 12.221 - 0,33% 3,49% (31,43%) 59,20

Reddito •	 (58,70%) 26.602 - 1,50% 7,60% (53,10%) 100,02

Dinamico•	 (11,90%) 5.392 - -2,85% 1,54% (14,58%) 27,46

Telemaco* 65.260 1.996 -0,31% 54,38% 530,60

Garantito•	  (4,27%) 2.784 - 14,19% 2,32% (1,55%) 8,25

Conservativo•	 (5,55%) 3.619 - 0,98% 3,02% (5,33%) 28,27

Prudente •	 (69,99%) 45.678 - -1,90% 38,07% (76,61%) 406,48

Bilanciato•	 (13,07%) 8.532 - 1,08% 7,11% (11,12%) 58,98

Crescita•	 (6,04%)  3.942 - 0,97% 3,29% (5,40%) 28,63

Totale Fpc 2.032.487 81.946 0,78% 14,32%° 12.660,41

FondInps 9.549 9.549 28,81% 11,00

Totale adesioni tacite 91.495 15,51%

					    ^ Il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché la posizione di alcuni  lavoratori  è ripartita tra due  
   comparti

* Il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli iscritti ai singoli comparti poiché al momento della rilevazione per alcuni soci non era 
   ancora pervenuto il modulo di adesione	
									       
** Dal 1° luglio il comparto non è più attivo, gran parte degli aderenti ha optato per il trasferimento al comparto Garantito	
			 
*** Dati relativi al 31 dicembre 2007	
									       
° Il dato prende come base di riferimento tutti gli aderenti ai Fpc (incluso il fondo pensione Espero). Il numero dei potenziali aderenti 
   è stimato pari a 14.152.500 unità

Fonte: : elaborazione Mefop su dati Fpc e FondInps
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Fpc: motore pubblico on-line per la produzione del progetto esemplificativo 
al 30.06.2008

Fpc: funzione del controllo interno della gestione al 30.06.2008

Fpc per fornitore del progetto esemplificativo

Fpc per soggetto incaricato del controllo interno

Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpc 
Dati relativi a 37 Fpc

*Byblos: Dott. Massimo Gambaro; Espero: Dott. Maurizio 
Sarti; Pegaso: Dott.ssa Rina Fabianelli; Quadri e Capi Fiat: 
Dott. Claudio Stoppelli; 
Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpc e note informative 
Fpc. Dati relativi a 38 Fpc

Focus sui servizi esternalizzati

Fornitore
Quote di mercato

per iscritti - Val % 

Accenture Pensions Service 42,41

Previnet 40,01

PensPlan Centrum 5,56

Servizi Previdenziali S.p.A. 5,13

Crenca & Associati 3,19

Autoprodotto 2,88

Fondazione Fasc 0,40

Servizi Previdenziali VDA 0,31

Oasi Diagram 0,11

Totale 100,00

Soggetto incaricato
Quote di mercato

per iscritti - Val % 

Deloitte ERS 23,98

Membro Cda del Fp 23,59

Bruni, Marino & C. 15,85

Componente Cda del Fp + Advisor 10,57

Consulenza Istituzionale S.p.A. 11,18

Consulente - Libero professionista* 8,02

Kieger AG 5,95

Da nominare 0,55

Componente Collegio Sindacale 0,31

Totale 100,00
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Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpc (Note infor-
mative) — Dati relativi a 38 Fpc

Focus sui servizi esternalizzati

Fpc e Fpa: banca depositaria al 30.06.2008

Fpa per banca depositaria prescelta

Fpc per banca depositaria prescelta

Banca 
Depositaria

Quote di mercato
per iscritti - Val % 

ICBPI 35,05

MPS Finance 
Banca Mobiliare S.p.A. 32,96

Intesa San Paolo 14,19

MPS 11,54

Societè Generale 
Securities Services

6,12

ICCREA 0,14

Totale 100,00

Sella Holding Banca;
RasBank; 
MPS; 
ICBPI; 
CredEm;
Bipop Carire;
Banco di Brescia;
Banca Popolare di Vicenza;
Banca Popolare di Sondrio;

BPM;
Banca Popolare di Lodi;
Banca Popolare Commercio e Industria;
Banca Passadore;
Banca Fideuram;
Carige;
Antonveneta;
Allianz Bank Financial Advisors.

*La voce altri si riferisce a banche che amministrano un solo mandato di gestione della  
  funzione di banca depositaria e comprende:

Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpa (Note informative) — Dati relativi a 79 Fpa
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Focus sui servizi esternalizzati

Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpc (Note informative) — 
Dati relativi a 38 Fpc

Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpa (Note informative) — Dati relativi a 39 Fpa

Fpc e Fpa: service amministrativo al 30.06.2008

Fpa per service amministrativo prescelto

Fpc per service amministrativo incaricato

Service amministrativo
Quote di mercato

per n° iscritti - Val % 

Accenture Pensions Service 45,18

Previnet 43,11

PensPlan Centrum 5,54

Servizi Previdenziali S.p.A. 4,87

Enpaia 0,6

Servizi previdenziali Valle d’Aosta 0,31

Fondazione FASC 0,40

Totale 100,00
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Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpc (Note informa-
tive) — Dati relativi a 33 Fpc

Fonte: elaborazione Mefop su dati Fpa (Note informative) — Dati 
relativi a 64 Fpa

Fonte: elaborazione Mefop su dati Pip (Note informative) — Dati 
relativi a 57 Pip

Focus sui servizi esternalizzati

Fpc, Fpa e Pip: revisione contabile al 30.06.2008

Fpa per revisore contabile incaricato

Fpc per revisore contabile incaricato

Pip per revisore contabile incaricato

Revisore contabile
Quote di mercato

per n° iscritti - Val % 

KPMG 49,83

Deloitte & Touche 17,45

Collegio dei sindaci 9,59

Price WaterHouse-Coopers 9,14

Prorevi 3,98

RSM RIA & Partners 3,19

Reconvi S.r.l. 2,68

Collegio revisori contabili 2,49

F. Vittucci & C. 1,65

Totale 100,00
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Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpc— Dati relativi a 38 Fpc (109 linee gestionali) per un ammontare di Andp
gestito pari a 12.542,41 mln di Euro (per il fondo Marco Polo è stato considerato l’Andp del 31.12.2007)

Focus sui servizi esternalizzati
Fpc: gestione finanziaria

Quote di mercato per Andp al 30.06.2008

Linee gestite per singolo gestore al 30.06.2008



Numero 29 - Anno VI - agosto 2008

B
s

Bollettino statistico

16

Fonte: elaborazione Mefop su dati Fp
Nota: dati relativi a 34 Fpc

Fpa: quote di mercato per Andp al 31.03.08

Fonte: elaborazione Mefop su dati Assogestioni

CRF 2,20% 
PensPlan Invest 1,90% 
ICCREA 1,21% 
Banca Sella 1,13% 
Mediolanum 1,07% 
Credem 0,88% 
Anima 0,63%
UBI Banca 0,44% 
Cattolica Assicurazioni 0,34% 
Credit Agricole-CariParma 0,21% 
HDI 0,21% 
BNP-SAI 0,11% 
Banca Desio 0,09%
Helvetia Patria 0,08%
Sara Assicurazioni 0,06%
Banca Etruria 0,02%

Credit Agricole 2,06%
Gruppo Banca Popolare 1,50%
Azimut 1,20%
Zurigo Assicurazioni 1,11%
Bipiemme 0,97%
Reale Mutua 0,68%
Banca Intermobiliare 0,52%
Groupama 0,36%
AXA 0,32%
Aviva 0,21%
BNP Paribas 0,16%
American International Group 0,10%
Vittoria Assicurazioni 0,09%
Nazionale Svizzere di Basilea 0,06%
Uniqua 0,03%

*Altri gestori e relativa quota di mercato residue:
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La concentrazione nei diversi mercati dei Fpc al 30.06.08

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpc (Note informative)

Nota metodologica:

L’indice di Herfindahl assoluto è pari al rapporto tra la sommatoria delle 
singole frequenze relative al quadrato e il quadrato della sommatoria 
delle singole frequenze. Indicato con n il numero dei concorrenti, l’indice 
varia tra 1/n e 1. Secondo il U.S. Department of  Justice, valori di tale 
indicatore compresi tra 0,1 e 0,18 devono essere considerati moderatamente 
concentrati, quelli superiori a 0,18 concentrati. Sempre secondo la stessa 
fonte, i valori dell’indice compresi tra 0,10 e 0,18 sono approssimativamente 
equivalenti a valori del CR4 compresi tra il 50 e il 70 per cento. Per rendere 
confrontabili su una stessa scala i valori, è necessario calcolare l’indice di 
Herfindahl relativo; tale indice varia tra 0 e 1. Assume il valore massimo di 
1 nel caso in cui una sola unità statistica possiede tutto il “carattere” (es: 
nel caso della gestione finanziaria, quando un solo gestore dispone di tutte 
le risorse finanziarie dei Fpc). Assume il suo valore minimo di 0 nel caso di 
equidistribuzione (es: nel caso della gestione finanziaria, quando ciascun 
gestore dispone di 1/n dell’intero ammontare delle risorse finanziarie dei 
Fpc).

Mercato
Indice assoluto di

Herfindahl 
Indice relativo
di Herfindahl

CR4 - Val %

Service amministrativo 0,395 0,295 98,70

Banca depositaria 0,269 0,122 93,74

Motori on line P.E. 0,347 0,266 93,11

Revisione contabile 0,301 0,213 86,01

Controllo interno di gestione 0,172 0,068 74,60

Gestione finanziaria 0,090 0,059 48,79


