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Contributi annui per tipologia di fondo

Prestazioni annue per tipologia di fondo
Prestazioni erogate in rendita
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LO SVILUPPO DELLA PREVIDENZA COMPLEMENTARE IN ITALIA

edizione speciale n°

Prestazioni erogate in capitale

 

Anno
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Anno
2025*

miliardi di € miliardi di €
1,8 5,6

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip; Mefop Previ|DATA
* Il dato fa riferimento al totale delle prestazioni erogate.
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Garantito

edizione speciale n°

Posizioni in essere e Andp

Fonte: Covip
* Le posizioni in essere si riferiscono al numero di rapporti di partecipazione complessivamente aperti presso forme pensionistiche complementari.
** Per i fondi preesistenti, i dati di giugno 2026 sono tenuti stabili rispetto a marzo 2026.
*** Per i Pip «vecchi» i dati del 2026 sono tenuti stabili rispetto a quelli della fine del 2025.
**** Sono escluse le duplicazioni dovute agli iscritti che aderiscono contemporaneamente a Pip «vecchi» e «nuovi».

Tipologia di forma  Posizioni in 
essere*  

Var. 
30.06.2026/31.03.2026

Andp       
(mln. €)

Var. 
30.06.2026/31.03.2026

Fpn 4.825.843 4,97% 86.596 5,62%
Fpa         2.401.785 2,96% 45.873 7,76%
Fpp** 698.000 - 72.000 -
Pip nuovi 4.075.208 1,46% 61.873 4,76%
Pip vecchi*** 271.000 - 6.900 -
Totale**** 12.235.719 3,00% 273.242 4,08%

LA SITUAZIONE DELLA PREVIDENZA COMPLEMENTARE IN ITALIA  
AL 30.06.2026 

I RENDIMENTI DEI FONDI PENSIONE A CONFRONTO 
AL 31.12.2025

I valori estremi della scatola (box) raffigurano il primo (Q1) e il terzo (Q3) quartile della distribuzione dei rendimenti, la cui 
altezza rappresenta la differenza (range) interquartile data da (Q3-Q1). I segmenti esterni al box sono detti baffi (whiskers) 
la cui lunghezza massima è determinata sottraendo/aggiungendo al primo/terzo quartile 1,5 × (Q3-Q1), dove (Q3-Q1) 
costituisce il range interquartile e 1,5 è una costante. 
La linea orizzontale nel box è la mediana, ossia il valore che divide la distribuzione dei rendimenti in due metà uguali.
La × indica la media aritmetica.

1 anno 2 anni 3 anni
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Obbligazionario misto
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SEGUE DA I RENDIMENTI DEI FONDI PENSIONE A CONFRONTO AL 31.12.2025

edizione speciale n°
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Azionario

Fonte: Mefop Previ|DATA 
I dati si riferiscono a un campione di comparti dei fondi pensione, la cui rappresentatività in termini di patrimonio è pari al 99,1% per i Fpn, 
all'88,2% per i Fpa e al 35,0% per i Fpp.
Mefop Previ|DATA qualifica l’offerta di investimento secondo le categorie di comparto indicate nelle Note Informative dei fondi pensione in 
base alle direttive Covip:
• Garantito: è prevista la presenza di una garanzia di restituzione del capitale o di rendimento minimo, a prescindere dalla composizione del 
portafoglio

• Obbligazionario puro: è previsto l’investimento nei soli titoli di debito, con l’esclusione dei titoli di capitale;
• Obbligazionario misto: è previsto che l’investimento in titoli di capitale non superi il 30% del patrimonio; 
• Azionario: è previsto che almeno il 50% del patrimonio sia investito in titoli di capitale;
• Bilanciato: tutti gli altri casi;
I comparti obbligazionari puri sono esclusi dall’analisi per via della ridotta numerosità.
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LA SITUAZIONE DEI FPN AL 31.03.2026

edizione speciale n°

Fpn Aderenti 
31.03.2026

% Aderenti 
per 

comparto

Var % 
31.03.2026/
31.12.2025

Tasso di 
adesione 

31.03.2025

Tasso di 
adesione 

31.03.2026

Patrimonio 
31.03.2026 

(mln. €)

% Patri-
monio per 
comparto

Agrifondod 29.304 3,81% 8,12% 8,88% 142,07
Garantito 26.106 89,09% 3,16% 109,59 77,14%
Bilanciato 3.198 10,91% 9,45% 32,48 22,86%

Alifond 57.613 3,16% 21,47% 23,23% 2.171,19
Garantito 10.495 18,22% 2,78% 273,01 12,57%
Bilanciato 37.242 64,64% 1,33% 1.666,08 76,74%
Dinamico 9.876 17,14% 11,14% 232,10 10,69%

Arcoad 85.191 0,52% 36,38% 36,71% 924,07
Garantito 61.687 72,41% -0,06% 138,28 14,96%
Bilanciato prudente 21.300 25,00% 0,81% 665,77 72,05%
Bilanciato dinamico 5.499 6,45% 8,29% 120,02 12,99%

Astriad 21.312 2,67% 100,00% 100,00% 505,89
Garantito 2.455 11,52% -0,04% 62,20 12,30%
Bilanciato 19.750 92,67% 2,82% 443,69 87,70%

Byblosad 35.363 2,45% 16,89% 17,68% 1.112,39
Garantito 8.196 23,18% 2,32% 219,38 19,72%
Bilanciato 22.770 64,39% 1,52% 791,62 71,17%
Dinamico 6.093 17,23% 15,55% 101,39 9,11%

Cometa 529.288 0,84% 50,24% 52,93% 16.841,89
Monetario Plus 38.890 7,35% -1,65% 1.439,66 8,55%
Sicurezza 2020* 87.156 16,47% n.d. 1.763,31 10,47%
Reddito 335.088 63,31% 0,22% 11.235,92 66,71%
Crescita 68.154 12,87% 7,82% 2.403,00 14,27%

Concretod 8.199 0,50% 93,08% 96,46% 253,66
Garantito 4.021 49,04% 0,55% 41,65 16,42%
Bilanciato 4.178 50,96% 0,46% 212,01 83,58%

Esperoa 126.967 5,66% 8,59% 10,03% 1.665,96
Garanzia 26.791 21,10% 3,13% 303,79 18,25%
Crescita 90.761 71,48% 3,76% 1.343,63 80,65%
Dinamico 9.469 7,46% 40,24% 18,54 1,10%

Euroferad 95.399 0,37% 92,84% 95,40% 1.897,02
Garantito 48.992 51,35% -2,31% 317,38 16,73%
Bilanciato 34.726 36,40% -1,71% 1.071,99 56,51%
Dinamico 30.261 31,72% 7,13% 507,65 26,76%

Foncer 13.539 0,75% 44,94% 45,74% 624,26
Garantito 1.456 10,75% 0,28% 43,15 6,91%
Bilanciato 10.492 77,50% -0,22% 528,18 84,61%
Dinamico 1.591 11,75% 8,16% 52,93 8,48%

Fonchim 191.092 1,29% 95,50% 99,79% 9.921,80
Garantito 6.309 3,30% 0,03% 412,96 4,16%
Stabilità 159.337 83,38% -0,08% 8.152,28 82,17%
Crescita 25.446 13,32% 11,23% 1.356,56 13,67%

Fondapid 140.705 4,58% 23,98% 28,14% 1.186,02
Garanzia 27.229 19,35% 3,51% 160,66 13,55%
Prudente 101.376 72,05% 3,71% 781,23 65,87%
Crescita 12.100 8,60% 15,38% 244,13 20,58%

Fondaereobe 11.611 1,40% 96,21% 90,49% 444,25
Garantito 3.572 30,76% 0,45% 67,35 15,16%
Obbligazionario

8.039 69,24% 1,91%
187,35 42,17%

Azionario 189,55 42,67%
Fondenergiaab 50.149 0,55% 99,69% 99,30% 3.569,94

Garantito 6.991 13,95% -0,53% 374,37 10,49%
Bilanciato 26.084 52,01% -2,21% 2.186,49 61,25%
Dinamico 17.622 35,14% 5,56% 1.009,08 28,26%

Fondosanitàac 9.307 -1,80% 1,10% 1,16% 340,07
Scudo 3.011 32,35% -4,81% 99,09 29,14%
Progressione 3.937 42,30% -0,93% 91,06 26,78%
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SEGUE DA LA SITUAZIONE DEI FPN AL 31.03.2026

edizione speciale n°

Fpn Aderenti 
31.03.2026

% Aderenti 
per 

comparto

Var % 
31.03.2026/
31.12.2025

Tasso di 
adesione 

31.03.2025

Tasso di 
adesione 

31.03.2026

Patrimonio 
31.03.2026 

(mln. €)

% Patri-
monio per 
comparto

Espansione 6.248 67,13% 1,13% 149,92 44,08%
Iscritti senza patrimonio 641 0,00%

Fondopostea 101.994 1,55% 89,18% 92,85% 3.176,27
Garantito 54.033 52,98% -2,21% 1.382,14 43,52%
Bilanciato 47.545 46,62% -0,63% 1.618,24 50,95%
Monetario 715 0,70% 30,71% 33,82 1,06%
Crescita 9.874 9,68% 47,44% 142,07 4,47%

Fontea 341.987 5,47% 9,38% 10,69% 6.757,70
Conservativo 152.445 44,58% 1,66% 1.974,53 29,22%
Sviluppo 88.884 25,99% 1,99% 3.141,89 46,49%
Crescita 46.632 13,64% 12,94% 786,04 11,63%
Dinamico 54.082 15,81% 17,79% 855,24 12,66%

Fondemaind 9.085 4,33% 23,29% 25,59% 204,95
Garantito 1.761 19,37% 5,13% 38,84 18,95%
Prudente 4.890 53,82% 1,12% 128,27 62,59%
Dinamico 2.434 26,81% 11,08% 37,84 18,46%

Fopen 53.710 1,15% 100,00% 100,00% 3.237,29
Obbligazionario garantito 5.651 10,52% -2,08% 309,31 9,55%
Bilanciato obbligazionario 21.548 40,12% -1,24% 1.495,96 46,21%
Bilanciato azionario 26.511 49,36% 3,92% 1.432,02 44,24%

Gommaplasticaa 56.439 1,79% 53,88% 56,44% 2.077,54
Conservativo con garanzia 7.787 13,80% 1,08% 214,22 10,31%
Bilanciato 38.651 68,48% 0,42% 1.532,43 73,76%
Dinamico 11.445 20,28% 10,12% 330,89 15,93%

Laborfondsd 154.880 2,90% 58,52% 63,22% 4.652,47
Garantito 19.966 12,89% 1,02% 471,28 10,13%
Bilanciato 89.907 58,05% 0,90% 3.152,37 67,76%
Prudente-Etica 18.391 11,88% 0,78% 469,17 10,08%
Dinamica 26.616 17,18% 13,72% 559,65 12,03%

Mediafondf 3.345 1,12% 37,44% 39,35% 166,51
Garantito 260 7,77% 4,00% 7,93 4,76%
Obbligazionario

3.085 92,23% 0,88%
109,07 65,51%

Azionario 49,51 29,73%
Pegasoa 42.261 2,00% 65,97% 70,44% 1.674,61

Garantito 6.582 15,57% 1,72% 221,71 13,24%
Bilanciato 30.313 71,73% 0,58% 1.241,43 74,13%
Crescita 13.058 30,90% 7,20% 211,47 12,63%

Perseo Sirioadh 298.449 3,60% 16,23% 18,99% 1.044,21
Garantito 210.746 70,61% 2,26% 644,49 61,72%
Obbligazionario 67.976 22,78% 4,47% 219,75 21,04%
Azionario 86.855 29,10% 6,90% 179,97 17,24%

Prevaera 19.440 3,31% 56,43% 62,71% 854,98
Garantito 4.759 24,48% 1,62% 109,53 12,81%
Prudente 3.294 16,94% 2,30% 85,57 10,01%
Crescita 10.432 53,66% 2,74% 423,08 49,48%
Dinamica 6.825 35,11% 7,29% 236,80 27,70%

Prevedidg 1.421.146 0,47% 100,00% 100,00% 1.609,34
Sicurezza 179.278 12,62% 0,35% 279,87 17,39%
Bilanciato 1.241.868 87,38% 0,49% 1.329,47 82,61%

Previambientead 122.976 2,05% 47,35% 49,19% 1.457,86
Garantito 78.274 63,65% -0,87% 400,12 27,45%
Bilanciato 43.325 35,23% 6,64% 1.030,34 70,67%
Azionario 2.137 1,74% 27,05% 27,40 1,88%

Previdenza Cooperativaad 109.474 1,80% 30,08% 31,25% 2.489,61
Sicuro 44.454 40,61% 2,51% 510,66 20,51%
Bilanciato 61.392 56,08% 0,98% 1.653,41 66,40%
Dinamico 13.075 11,94% 6,60% 325,54 13,09%
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SEGUE DA LA SITUAZIONE DEI FPN AL 31.03.2026

Fonte: Mefop Previ|DATA 
a Il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché la posizione di alcuni lavoratori è ripartita tra più linee. Il Fondo pensione potrebbe 
aver istituito uno o più profili di investimento aggiuntivi rispetto ai comparti riportati. Per maggiori informazioni sulle opzioni di investimento si rimanda alla nota informativa 
del fondo.
b La riduzione del tasso di adesione al 31.03.2026 rispetto allo stesso periodo del 2025 è dovuta anche all'aumento del bacino dei potenziali aderenti.
c Gli iscritti senza patrimonio sono aderenti che al 31.03.2026 non risultano aver effettuato alcun versamento al fondo.
d Al fondo pensione si applica il meccanismo di "adesione contrattuale" prevista da uno o più dei CCNL di riferimento, che prevede l'iscrizione obbligatoria di tutti i lavoratori 
dipendenti del settore, tramite il versamento del contributo datoriale. L'eventuale aumento del tasso di adesione può essere legato anche a tale previsione.
e Fondaereo prevede dei profili di investimento: gli iscritti al profilo garantito corrispondono agli iscritti al comparto garantito, gli iscritti agli altri profili risultano pari a 8.039.  
Per maggiori informazioni sulle opzioni di investimento si rimanda alla nota informativa del fondo.
f Mediafond prevede dei profili di investimento: gli iscritti al profilo garantito corrispondono agli iscritti al comparto garantito, gli iscritti agli altri profili risultano pari a 3.085. Per 
maggiori informazioni sulle opzioni di investimento si rimanda alla nota informativa del fondo.
g Il numero di iscritti comprende anche i lavoratori usciti dal settore che non hanno ancora riscattato e chiuso la propria posizione nel fondo.
h L'aumento delle adesioni è dovuto alla sottoscrizione con Aran dell’accordo sull’adesione silente dei neoassunti al Fondo Perseo Sirio. L’accordo prevede, per i dipendenti pubblici 
dei settori delle Funzioni centrali, locali e sanità, l’opportunità di aderire al Fondo, tramite “silenzio-assenso”.
i Il tasso di adesione è ottenuto dal rapporto tra il numero totale degli aderenti e il bacino dei potenziali aderenti pari a 12.124.651.
* Dal 1 gennaio 2026 il comparto Sicurezza 2020 incorpora l'ex comparto Tfr Silente.

edizione speciale n°

Fpn Aderenti 
31.03.2026

% Aderenti 
per 

comparto

Var % 
31.03.2026/
31.12.2025

Tasso di 
adesione 

31.03.2025

Tasso di 
adesione 

31.03.2026

Patrimonio 
31.03.2026 

(mln. €)

% Patri-
monio per 
comparto

Previmodaa 70.691 2,91% 16,77% 17,67% 1.948,55
Garantito 13.232 18,72% 2,88% 240,20 12,33%
Smeraldo bilanciato 45.042 63,72% 1,55% 1.435,66 73,68%
Rubino azionario 15.884 22,47% 8,79% 272,69 13,99%

Priamoad 131.174 1,66% 54,38% 57,03% 2.571,74
Garantito protezione 85.390 65,10% 2,02% 583,54 22,69%
Bilanciato sviluppo 50.637 38,60% 1,03% 1.730,90 67,31%
Bilanciato prudenza 16.846 12,84% 3,65% 257,30 10,00%

Quadri e Capi Fiata 12.434 0,57% 81,00% 82,28% 861,73
Stabilità 3.720 29,92% -0,51% 158,36 18,38%
Reddito 7.193 57,85% -0,54% 541,87 62,88%
Crescita 3.080 24,77% 5,05% 161,50 18,74%

Solidarietà Venetoad 182.824 2,24% 18,48% 20,52% 2.823,72
Garantito 91.918 50,28% -0,07% 366,01 12,95%
Prudente 16.173 8,85% 1,94% 529,35 18,75%
Reddito 36.500 19,96% 2,83% 1.134,74 40,19%
Dinamico 47.518 25,99% 6,63% 793,62 28,11%

Telemacoa 59.887 1,61% 38,94% 39,92% 2.776,53
Garantito 9.947 16,61% 3,36% 222,13 8,00%
Prudente 34.946 58,35% 0,77% 1.654,80 59,60%
Dinamico 21.562 36,00% 4,98% 899,60 32,40%

Totale Fpn 4.597.235 1,84% 35,65% 37,92%i 81.986,09
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LA SITUAZIONE DEI FPA AL 31.03.2026

Fpa (per soggetto istitutore)  N° fondi 
gestiti

Aderenti Var % 
31.03.2026/
31.12.2025

Patrimonio 
(mln. €)

Var % 
31.03.2026/
31.12.2025

ALLIANZ 3 198.440 7,23% 3.898,70 0,22%
Allianz Previdenza 148.007 6,09% 2.723,17 0,05%
Insieme 48.874 11,15% 1.141,34 0,72%
Unicredit FPA 1.559 -1,45% 34,19 -3,20%

AMUNDI 2 214.689 5,14% 4.758,52 0,88%
Core Pension 93.163 6,13% 1.561,10 2,79%
Seconda Pensione 121.526 4,40% 3.197,42 -0,03%

ANIMA SGR 1 68.251 3,18% 1.748,70 1,11%
Arti & Mestieri 68.251 3,18% 1.748,70 1,11%

ARCA 1 255.067 3,12% 6.008,07 0,71%
Arca Previdenza 255.067 3,12% 6.008,07 0,71%

AXA 1 85.441 0,29% 1.274,07 -2,29%
AXA MPS Previdenza Per Te 85.441 0,29% 1.274,07 -2,29%

AZIMUT 2 97.253 2,63% 2.483,33 -1,28%
Azimut previdenza 78.389 2,75% 2.159,99 -1,54%
Azimut Sustainable Future 18.864 2,15% 323,34 0,49%

BANCA SELLA 1 41.101 3,04% 887,52 1,05%
Eurorisparmio 41.101 3,04% 887,52 1,05%

BANCO BPM VITA 1 336 -2,33% 5,20 -5,52%
Vera Vita 336 -2,33% 5,20 -5,52%

CASSA CENTRALE RAIFFEISEN DELL’ALTO 
ADIGE S.P.A

1 69.140 3,80% 1.458,60 1,22%

Raiffeisen 69.140 3,80% 1.458,60 1,22%
CNP 1 4.415 0,98% 110,50 -0,53%

Fondo pensione aperto CNP 4.415 0,98% 110,50 -0,53%
CREDIT AGRICOLE 1 5.806 -0,14% 104,09 -0,59%

FPA Credit Agricole Vita 5.806 -0,14% 104,09 -0,59%
CREDITO EMILIANO 1 27.641 3,61% 597,04 -0,76%

Destinazione Futuro 27.641 3,61% 597,04 -0,76%
EUREGIO PLUS 1 15.827 6,87% 177,12 5,02%

Pensplan Profi 15.827 6,87% 177,12 5,02%
GENERALI 2 68.748 1,00% 2.100,94 -0,35%

AlMeglio 7.614 -1,28% 128,04 -2,36%
Generali Global 61.134 1,29% 1.972,90 -0,22%

GROUPAMA 1 10.980 2,87% 191,28 0,46%
Programma Open 10.980 2,87% 191,28 0,46%

HDI ASSICURAZIONI 1 34.208 1,65% 507,26 -0,02%
Azione di Previdenza 34.208 1,65% 507,26 -0,02%

HELVETIA 1 14.314 1,46% 228,96 0,01%
Soluzione Previdente 14.314 1,46% 228,96 0,01%

ICCREA 1 221.687 3,59% 1.956,00 0,37%
Aureo 221.687 3,59% 1.956,00 0,37%

INTESA SANPAOLO 6 677.234 1,82% 10.257,94 0,19%
BAP Pensione 2007 739 -1,07% 10,78 -0,61%
Fideuram 153.907 4,64% 4.026,99 1,29%
Giustiniano 7.110 5,72% 156,65 -0,41%
Il Mio Domani 483.066 1,12% 5.192,52 -0,26%
Previd System 23.742 -1,07% 693,46 -1,86%
UBI Previdenza 8.670 -2,28% 177,54 -2,06%

ITAS VITA 1 149.545 4,62% 1.868,36 1,88%
Pensplan Plurifonds 149.545 4,62% 1.868,36 1,88%

MEDIOLANUM 1 5.985 2,31% 291,11 -0,93%
Previgest Fund Mediolanum 5.985 2,31% 291,11 -0,93%

REALE MUTUA 1 17.593 1,72% 425,59 0,59%
Teseo 17.593 1,72% 425,59 0,59%

UNIPOLSAI 2 43.837 1,49% 1.072,65 -0,58%
Unipol Fondo Pensione Aperto BV 1.032 -3,01% 55,77 -4,14%
UnipolSAI Previdenza FPA 42.805 1,60% 1.016,88 -0,37%

edizione speciale n°
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LA SITUAZIONE DEI FPA AL 31.03.2026

 Fonte: Mefop Previ|DATA
a Il dato corrisponde al numero effettivo degli iscritti al netto delle duplicazioni dovute agli aderenti che suddividono la posizione tra più di una linea di investimento.

SEGUE DA

Fpa (per soggetto istitutore)  N° fondi 
gestiti

Aderenti Var % 
31.03.2026/
31.12.2025

Patrimonio 
(mln. €)

Var % 
31.03.2026/
31.12.2025

VITTORIA ASSICURAZIONI 1 1.383 -0,50% 35,77 1,06%
Vittoria Formula Lavoro 1.383 -0,50% 35,77 1,06%

ZURICH 2 3.835 0,34% 108,81 0,45%
Zed Omnifund 1.708 -0,06% 54,90 -0,76%
Zurich Contribution 2.127 0,66% 53,91 1,71%

TOTALE COMPLESSIVO 37 2.332.756a 3,16% 42.556,13 0,30%

edizione speciale n°
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LA SITUAZIONE DEI FPP AL 31.12.2025

Nome fondo Aderenti Tasso 
adesione

Patrimonio 
(mln €)

Impegni di imprese di as-
sicurazione (mln €)

Totale

(mln €)
Fondo Pensione dei Dipendenti delle società assicura-
trici del Gruppo Sara Assicurazioni s.p.a.

727 100,0% 0,00 92,47 92,47

Fondo Pensione per il Personale della Deutsche Bank 
s.p.a.

3.904 100,0% 254,43 313,26 567,69

Previbank 29.434 100,0% 384,61 2.153,75 2.538,36
Fopdire - Fondo Pensione Dirigenti Gruppo Eni 1.510 100,0% 556,27 67,85 624,12
Fondo Pensione per gli Agenti Professionisti di As-
sicurazione

16.428 71,4% 1.481,63 0,00 1.481,63

Fondo Pensione dei Dipendenti delle società del 
Gruppo Zurigo

1.459 99,0% 0,20 180,44 180,64

Fondo Pensione per il Personale delle aziende del 
Gruppo Unicredit

40.674 100,0% 4.222,69 0,00 4.222,69

Fondo pensione per i Dipendenti e Dirigenti IBM 6.522 100,0% 50,04 684,35 734,39
Cassa di Previdenza Aziendale per il Personale del 
Monte dei Paschi di Siena

2.428 100,0% 558,38 1,06 559,44

PreviGen, Cassa di Previdenza integrativa per i Dipen-
denti delle aziende Convenzionate

9.355 74,8% 2,56 1.119,99 1.122,55

Fondo Pensioni del Personale Gruppo Bnl/Bnp Paribas 
Italia

14.867 n.d. n.d. n.d. 1.311,88

Fipdaf - Fondo Integrativo Previdenza Dirigenti 
Aziende Fiat

2.677 n.d. 0,00 630,66 630,66

Fondo Pensione CISL 4.425 n.d. 0,00 164,22 164,22
Fondo Pensione FNM 6.843 n.d. 9,04 277,24 286,28
Fondo Pensioni per il Personale Cariplo 4.164 n.d. 1.359,49 0,00 1.359,49
Fondo Pens. Compl. Dir. Gr. Telecom Italia 1.317 100,0% 85,49 189,80 275,29
Fondo pensione a Contribuzione definita del Gruppo 
Intesa San Paolo

130.871 98,9% 8.618,06 1.032,44 9.650,50

Fondo Pensione di Previdenza Bipiemme 7.202 n.d. 870,49 0,00 870,49
Previp Fondo Pensione 34.434 100,0% 1.180,77 2.381,35 3.562,12
Fondo Aggiuntivo Pensioni per il Personale del Banco 
di Sardegna

2.515 100,0% 172,57 0,00 172,57

Previndapi - Fondo Pensione per i Dirigenti e i Quadri 
Superiori della Piccola e Media Industria

3.449 69,0% 0,07 320,00 320,07

Fondo Pensione dei Dipendenti delle Imprese del 
Gruppo Unipol

6.930 100,0% 0,01 520,27 520,28

Fondo Pensione dei Dirigenti delle Imprese del 
Gruppo Unipol

285 100,0% 0,03 100,69 100,72

Fondo Pensione Complementare dei Giornalisti 
Italiani

10.276 100,0% 782,85 0,00 782,85

Fondo Pensioni per il Personale del Gruppo Banco 
Popolare

16.551 92,0% 1.649,53 7,77 1.657,30

Fondo pensione per il Personale Dipendente delle 
Casse Rurali del Trentino

4.761 95,1% 1,21 410,16 411,37

Fondo Pensione Nazionale per il personale delle 
Banche di Credito Cooperativo Casse Rurali ed 
Artigiane

35.781 100,0% 3.239,19 5,87 3.245,06

Previndai 91.872 141,3%a 5.630,39 10.422,76 16.053,15
Fondo di Previdenza “Mario Negri” 47.522 n.d. 4.894,73 0,00 4.894,73
Nobis Fondo di Previdenza 25 100,0% 0,13 2,11 2,24
eXtenso Fondo pensione 3.461 98,9% 204,14 0,00 204,14
FONDENEL 2.048 100,0% 570,26 0,00 570,26
Fondo Pensione Monte dei Paschi di Siena 19.477 100,0% 1.915,44 7,84 1.923,28
Fondo Pensione gruppo bancario Crédit Agricole Italia 15.749 100,0% 813,56 400,82 1.214,38 
Credem - Cassa di previdenza dei dipendenti del 
Gruppo Credito Emiliano

7.008 100,0% 423,00 174,85 597,85

 Fonte: Mefop Previ|DATA e bilanci

*I dati si riferiscono al 27,5% dei Fondi pensione preesistenti, per una copertura in termini di iscritti (posizioni aperte) del 84,5% e del 87,5% in termini di 
risorse destinate alle prestazioni.
a Il tasso di adesione risulta maggiore del 100% in quanto tra gli iscritti sono compresi i c.d. "iscritti non versanti"; tali soggetti non sono considerati nel calcolo 
del bacino dei potenziali aderenti.

edizione speciale n°
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FLUSSI IN ENTRATA E IN USCITA DEI FPN E FPA (I TRIMESTRE 2026)

Mln. € %
Contributi 1.052,5 50,0%

Lavoratori dipendenti 779,0 37,0%
di cui a carico del lavoratore 301,0 14,3%
di cui a carico del datore di lavoro 67,4 3,1%
di cui da quote Tfr 407,6 19,4%
di cui contributi aggiuntivi del datore di lavoro 1,1 0,1%
di cui premio di risultato 1,9 0,1%
Altri aderenti 273,5 13,0%

Trasferimenti in entrata 1.051,8 50,0%
da altri comparti 746,5 35,5%
da altri fondi pensione 305,3 14,5%

Totale raccolta lorda 2.104,3 100,0%

Anticipazioni 96,6 7,2%
Prestazioni pensionistiche in capitale 189,9 14,2%
Prestazioni in rendita 13,7 1,0%
Riscatti 103,5 7,8%
Premi per prestazioni accessorie 0,4 0,1%
Trasferimenti in uscita 931,5 69,7%

ad altri comparti 746,5 55,9%
ad altri fondi pensione 185,0 13,8%

Totale erogazioni e riscatti 1.335,6 100,0%
   
Totale raccolta netta 768,7  

Mln. € %
Contributi 2.393,8 65,4%

Lavoratori dipendenti 2.326,4 63,6%
di cui a carico del lavoratore 462,7 12,6%
di cui a carico del datore di lavoro 404,2 11,1%
di cui da quote Tfr 1.388,1 37,9%
di cui contributi aggiuntivi del datore di lavoro 45,3 1,3%
di cui premio di risultato 26,1 0,7%
Altri aderenti 67,4 1,8%

Trasferimenti in entrata 1.265,9 34,6%
da altri comparti 1.173,6 32,1%
da altri fondi pensione 92,3 2,5%

Totale raccolta lorda 3.659,7 100,0%
   
Anticipazioni 307,6 12,3%
Prestazioni pensionistiche in capitale 508,3 20,3%
Prestazioni in rendita 13,2 0,5%
Riscatti 339,7 13,5%
Premi per prestazioni accessorie 8,5 0,3%
Trasferimenti in uscita 1.332,2 53,1%

ad altri comparti 1.173,6 46,8%
ad altri fondi pensione 158,6 6,3%

Totale erogazioni e riscatti 2.509,5 100,0%
   
Totale raccolta netta 1.150,2  

FPA

Fonte: Mefop Previ|DATA 

FPN

edizione speciale n°
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IL PORTAFOGLIO DEI FONDI PENSIONE AL 31.12.2025

Il portafoglio titoli (Mln. di €; Valore %)

Fpn

Fpa

Fonte: Mefop Previ|DATA
I dati si riferiscono a 32 Fpn per una copertura in termini di patrimonio del 96,6%.

Fonte: Mefop Previ|DATA
I dati si riferiscono a 37 Fpa per una copertura in termini di patrimonio del 95,1%.

Titoli di Stato e 
altri organismi 
internazionali

Altri titoli di 
debito

Titoli di capitale Quote di Oicr

33.445,4

14.998,9

14.564,6

3.553,6

21.388,7

12.106,7

7.143,0

8.132,8

43,7%

38,7%

19,0%

9,2%

28,0%

31,1%

9,3%

21,0%

edizione speciale n°
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SEGUE DA IL PORTAFOGLIO DEI FONDI PENSIONE AL 31.12.2025

Fpp

Fonte: Mefop Previ|DATA
 dati si riferiscono a 18 Fpp per una copertura in termini di patrimonio del 63,5%.
Sono escluse le riserve matematiche presso imprese di assicurazione.

6.975,7

3.500,8

7.507,2 7.588,6

27,3% 13,7% 29,4% 29,6%

edizione speciale n°
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Altri titoli di 
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Titoli di capitale Quote di Oicr
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L’ESPOSIZIONE DIRETTA IN TITOLI DI DEBITO DEI FONDI PENSIONE
AL 31.12.2025

L’investimento diretto obbligazionario per tipologia di titolo

Fonte: Mefop Previ|DATA
I dati si riferiscono a 32 Fpn (pari al 96,6% del patrimonio), 37 Fpa (pari al 95,1% del patrimonio) e 20 Fpp (pari al 70,1% del patrimonio).
Per investimento diretto si intende l’investimento non intermediato tramite fondi.

L’esposizione diretta in titoli di debito per area geografica

Fpn Fpa Fpp Totale
Consistenze 
finali (mln €)

Valore 
%

Consistenze 
finali (mln €)

Valore 
%

Consistenze 
finali (mln €)

Valore 
%

Consistenze 
finali (mln €)

Titoli di stato e altri organismi 
internazionali

33.445,4 69,7 14.998,9 80,8 7.243,6 66,7 55.687,9

Altri titoli di debito 14.564,6 30,3 3.553,6 19,2 3.620,7 33,3 21.738,9
Totale 48.010,0 100,0 18.552,5 100,0 10.864,3 100,0 77.426,8

FpaFpn Fpp

Italia

Altri paesi area euro

Altri paesi Ue

Eurobbligazioni*

Istituzioni Ue o legate 
all'Ue**

Usa

Giappone

Altri paesi Ocse

Altri paesi non Ocse

16,2%
28,7%

18,6%

34,2%

41,2%

36,1%

0,3%
0,1%

0,7%

16,8%

14,6%

13,8%

1,0%

1,7%

0,6%

26,1%

12,6%

24,1%

1,4%

0,2%

1,4%

4,0%

0,9%

4,6%

0,0%

0,0%
0,1%

edizione speciale n°

Fonte: Mefop Previ|DATA
I dati si riferiscono a 30 Fpn (pari al 82,0% del patrimonio), 30 Fpa (pari al 79,9% del patrimonio) e 17 Fpp (pari al 40,7% del patrimonio).
Per investimento diretto si intende l’investimento non intermediato tramite fondi.
*Si tratta di titoli di debito con codici ISIN che iniziano per XS ovvero titoli internazionali compensati da sistemi di compensazione paneuropei come Euroclear 
e CEDEL.
**Si tratta di titoli di debito con codici ISIN che iniziano per EU ovvero titoli emessi da istituzioni dell’Unione Europea o da enti legati all’Unione Europea.
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SEGUE DA L'ESPOSIZIONE DIRETTA IN TITOLI DI DEBITO DEI FONDI PENSIONE  AL 31.12.2025

Fonte: Mefop Previ|Data
I dati si riferiscono a 30 Fpn (pari al 82,0% del patrimonio), 30 Fpa (pari al 79,9% del patrimonio) e 17 Fpp (pari al 40,7% del patrimonio).
Per investimento diretto si intende l’investimento non intermediato tramite fondi.
Le informazioni sulla eventuale quotazione non sono disponibili per l’intero portafoglio obbligazionario.

Titoli di debito investiti direttamente per mercato di quotazione e rating

Titolo quotato Titolo non quotato

97,7%

2,3%

99,8%

0,2%

94,1%

5,9%

FpaFpn Fpp

Investment grade

Non investment grade

Privi di rating

79,5%

84,4%

82,2%

4,7%

1,0%

3,6%

15,8%

14,6%

14,2%

edizione speciale n°
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L’ESPOSIZIONE DIRETTA IN TITOLI DI CAPITALE DEI FONDI PENSIONE
AL 31.12.2025

L’investimento diretto in titoli di capitale per tipologia di fondo (mln €)

edizione speciale n°

Fonte: Mefop Previ|DATA
I dati si riferiscono a 32 Fpn (pari al 96,6% del patrimonio), 37 Fpa (pari al 95,1% del patrimonio) e 20 Fpp (pari al 70,1% del patrimonio).
 Tra questi, dichiarano di investire direttamente in azioni 31 Fpn, 25 Fpa e 17 Fpp.
Per investimento diretto si intende l’investimento non intermediato tramite fondi.

Titoli di capitale
Fpn 21.388,7

Fpa 12.106,7

Fpp 7.808,9

Totale 41.304,3

L’esposizione diretta in titoli di capitale per area geografica

FpaFpn Fpp

Italia

Altri paesi area euro

Altri paesi Ue

Usa

Giappone

Altri paesi Ocse

Altri paesi non Ocse

4,7%

14,2%

4,4%

28,1%

8,2%

18,0%

Fonte: Mefop Previ|DATA
I dati si riferiscono a 30 Fpn (pari al 82,0% del patrimonio), 32 Fpa (pari al 80,4% del patrimonio) e 19 Fpp (pari al 47,6% del patrimonio). Tra questi, 
dichiarano di investire direttamente in azioni 29 Fpn, 20 Fpa e 16 Fpp. Per investimento diretto si intende l'investimento non intermediato tramite fondi.

1,2%

1,0%

1,9%

63,0%

55,1%

55,3%

4,4%

4,2%

2,6%

10,9%

6,8%

13,1%

1,6%

0,4%

0,9%
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Fonte: Mefop Previ|Data
I dati si riferiscono a 30 Fpn (pari al 82,0% del patrimonio), 32 Fpa (pari al 80,4% del patrimonio) e 19 Fpp (pari al 47,6% del patrimonio). Tra 
questi, dichiarano di investire direttamente in azioni 29 Fpn, 20 Fpa e 16 Fpp. Per investimento diretto si intende l'investimento non intermediato 
tramite fondi.

I titoli di capitale direttamente investiti per settore di attività

11,3%

9,8%

11,3%

12,0%

7,6%

12,3%

4,3%

17,4%

6,6%

5,8%

6,0%

4,3%

2,3%

5,9%

17,5%

6,4%

10,9%

6,7%

4,5%

2,3%

11,2%

4,4%

18,8%

7,2%

4,9%

5,5%

4,0%

0,9%

10,9%

19,1%

16,4%

20,4%

FpaFpn Fpp

SEGUE DA L'ESPOSIZIONE DIRETTA IN TITOLI DI CAPITALE DEI FONDI PENSIONE AL 31.12.2025 

11,1%

Beni di consumo ciclici

Beni di consumo non ciclici

Energia

Finanziario

Industriale

IT

Materiali

Real Estate

Sanitario

Servizi per telecomunicazioni

Utilities
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Top 5 titoli di capitale (mln €)

Fpn

Fpa

747,4

443,1

284,2

747,1

375,7

232,8

651,3

300,6

212,6

397,5

240,7

201,5

395,3

197,2

130,0

(classe A)

(classe A)

Fonte: Mefop Previ|DATA 
I dati si riferiscono a 30 Fpn (pari al 82,0% del patrimonio), 32 Fpa (pari al 80,4% del patrimonio) e 19 Fpp (pari al 47,6% del patrimonio). Tra 
questi, dichiarano di investire direttamente in azioni 29 Fpn, 20 Fpa e 16 Fpp. Per investimento diretto si intende l'investimento non intermediato 
tramite fondi.

Fpp

SEGUE DA L'ESPOSIZIONE DIRETTA IN TITOLI DI CAPITALE DEI FONDI PENSIONE AL 31.12.2025 


