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I trend in atto nel settore
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Il piano Ue 2018
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Il piano UE 2021 
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I quattro pilastri in azioni 
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• Doppia materialità e dovere fiduciario dei fondi pensione

• Stewardship

• Dati e metodologie di valutazione:

• Attivazione dell’European Single Access Point (Esap) e dell’Open Finance 

Framework

• Maggiore trasparenza delle metodologie di rating

Le proposte più rilevanti per gli investitori previdenziali
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To enhance their contribution to the Green Deal targets, it is critical that the fiduciary 

duties of investors and pension funds towards members and beneficiaries also reflect the 

inside-out ESG risks of investments as part of investment decision-making processes.

- The Commission will ask EIOPA to assess the potential need to broaden the 

concept of the ‘long-term best interest of members and beneficiaries’ and 

introduce the obligation to consider sustainability impacts in the pension 

investment framework. The aim would be to ensure that the framework better 

reflects members and beneficiaries’ sustainability preferences and broader societal 

and environmental goals. ….

Doppia materialità e dovere fiduciario dei fondi 

pensione
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To enhance their contribution to the Green Deal targets, it is critical that the 

fiduciary duties of investors and pension funds towards members and 

beneficiaries also reflect the inside-out ESG risks of investments as part of 

investment decision-making processes.

- The Commission will review relevant frameworks relating to investors’ stewardship 

and engagement activities. In particular, the Commission will explore how the 

Shareholder Rights Directive II may better reflect EU sustainability goals and align with 

global best practices in stewardship guidelines 

Stewardship
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L’iniziativa promossa da Mefop: le Linee Guida di stewardship

12

• Obiettivo ➔ Supportare gli investitori previdenziali 

nella conduzione di attività di stewardship, favorendo 

un processo graduale e consapevole di crescita del 

sistema

• Rispetto ad altri strumenti, flessibilità 

nell’applicazione, minore invasività e impatto sugli 

adempimenti ➔ no principio del comply or explain

• Avvio di un processo di condivisione con le principali 

associazioni di categoria del settore

• Presentazione delle Linee Guida in un evento 

pubblico a fine novembre



• Presentazione da parte di Assonime dei Principi per il dialogo tra le società e gli 

investitori

• il Codice di Corporate Governance affida al CdA la promozione del dialogo delle società con 
azioni quotate con i propri azionisti e altri stakeholders rilevanti (art. 1, principio IV) e 
suggerisce l’adozione di una politica dedicata alla gestione del dialogo con la generalità degli 
azionisti (art. 1, raccomandazione 3).

• Obiettivo dei principi ➔ coadiuvare le società nell’individuazione delle opportunità di dialogo 
con i propri azionisti, nonché nella definizione delle proprie politiche di engagement.

• Presentazione da parte di Assogestioni dei Principi italiani di Shareholder-Director (S-D) 
Exchange

• Principi a supporto delle forme di S-D engagement (interazione diretta tra CdA e investitori)

Le iniziative sulla stewardship promosse da Assonime 

e Assogestioni
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• A gennaio 2021 avvio di una consultazione sull’attivazione di un Esap relativo

alle informazioni di sostenibilità rese pubbliche dagli emittenti

• Difficoltà nell’accesso alle informazioni da parte degli stakeholder

• Possibili sinergie con il progetto di Open Finance framework 

Attivazione dell’Esap e dell’Open Finance Framework
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Maggiore trasparenza delle metodologie di rating 

15Fonte: Boffo, R., and R. Patalano (2020), “ESG Investing: Practices, Progress and Challenges”, OECD Paris
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