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Allegato A-B 2021

• Allegato A
– Attività istituzionale e tavoli Mefop

– Ricerca
• Osservatorio Mefop sugli investimenti alternativi
• Indagine campionaria 2021
• Osservatorio sull’utilizzo dei Social degli enti previdenziali privati

– Diffusione e promozione www.sonoprevidente.it

http://www.sonoprevidente.it/
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Allegato A-B 2021
• Allegato A (segue)

– Formazione – una partecipazione gratuita a un corso a scelta 
(esclusi Master, Corsi Professionalizzanti ed Executive program)

– Consulenza e assistenza
• Legale e fiscale – 2 quesiti mese
• Statistico-quantitativa – PreviIDATA
• Comunicazione – rassegna stampa, servizi mail

– Pubblicazioni

• Allegato B



LE PUBBLICAZIONI
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LE PUBBLICAZIONI
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LE PUBBLICAZIONI



TEMI MEFOP PER LE CASSE



MODELLO 231, 
ANTICORRUZIONE E 

TRASPARENZA
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Modello 231

Obiettivo: confronto per generare best practice
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Attività svolte

• Condivisione struttura ideale per il modello
– Parte Generale
– Parte Speciale
– Codice etico
– Statuto/regolamento OdV
– apparato sanzionatorio
– procedura whistleblowing 
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Elementi condivisi

• Individuazione dell’elenco dei reati presupposto che è verosimile 
possano realizzarsi nella gestione di una Cassa previdenziale

• Individuazione aree a rischio

• Condivisione best practice in merito alle misure organizzative ipotizzabili

• Esame dell’impatto di reati tributari tra i reati presupposto (cfr. Legge 19 
dicembre 2019, n. 157, di conversione del Decreto fiscale, 
decreto-legge 26 ottobre 2019, n. 124)
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Piattaforma segnalazione Whistleblowing

• Condivisione questionario 231 e 
maladministration (attività in corso)

• Adozione piattaforma sicura
– scelta autonoma della Cassa
– soluzione Transparency International



CONTRATTI PUBBLICI
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Obiettivo

• Analisi dello stato dell’arte delle 
procedure di approvvigionamento 
rispetto a:
– Bozza di D.p.c.m. del Mit per la 

qualificazione obbligatoria delle 
stazioni appaltanti
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Attività svolte

• Somministrazione del «Questionario per le casse 
previdenziali private ai fini della verifica dei 
requisiti tecnico-organizzativi funzionali alla 
qualificazione ex art.38 d.lgs. 50/2016» 

• Mappatura di 11 casse 
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Attività svolte

Redazione di un documento per ciascuna Cassa con 
indicazione del relativo posizionamento rispetto ai 
requisiti di qualificazione previsti dal d.p.c.m. non 
ancora emanato
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In prospettiva

Monitoraggio dell’evoluzione normativa 
in materia di evidenza pubblica per 
valutare una possibile ripresa dei lavori 
del tavolo e di riflessioni comuni tra le 
Casse
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POLITICA DEGLI INVESTIMENTI
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Attività svolte

• Analisi dei DPI 
• Predisposizione di un documento di analisi 

delle pratiche in essere e possibili profili di 
rafforzamento
– Schema di decreto MEF 
– Codice di autoregolamentazione AdEPP
– Delibera Covip 16 marzo 2012 – Disposizioni 

sulla politica d’investimento dei Fp
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Elementi rilevanti

• Coordinamento MEF/Covip, specialmente su 
governance e controlli

• Rafforzamento trasparenza sui profili della 
solvibilità dell’ente
– Funding ratio e/o altri indicatori

• Rafforzamento sostenibilità
• Classi di attivo: OICR e derivati
• Revisione DPI e AAS 
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In prospettiva...

• Risk management
– profili organizzativi
– profili tecnici
– sostenibilità 

• Investimenti alternativi
– Osservatorio Mefop sugli investimenti 

alternativi

























Osservatorio Mefop 
sugli investimenti alternativi
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Aspetti di carattere generale
• Partecipanti: Casse di previdenza, 

Fondi pensione, Fondi sanitari
• Modalità di somministrazione del 

questionario: survey on line (CAWI)
• Periodo di somministrazione: 

luglio-settembre 2020
• Investimenti considerati: alternativi 

liquidi e illiquidi
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Tipologia di 
partecipante N° di partecipanti Patrimonio (mln. €)

Casse di previdenza 16 81.191,62

Fondi pensione 58 101.847,64

Fondi sanitari 12 346,03

Totale 86 183.385,29

I numeri dei partecipanti
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Al momento detiene investimenti 
alternativi? 
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L’asset allocation degli Enti che investono 
in alternativi

Totale Casse di previdenza Fondi pensione

Liquidità 3,7% 5,3% 1,5%

Titoli di capitale 19,4% 17,2% 22,4%

Titoli di debito 43,3% 37,9% 50,6%

Private equity 2,9% 3,8% 1,6%

Fondi immobiliari 10,8% 17,5% 1,8%

Gestione diretta immobili 4,3% 5,7% 2,2%

Private debt 1,5% 1,8% 1,1%

Venture capital 0,3% 0,4% 0,0%

Infrastrutture 1,9% 2,9% 0,7%

Hedge funds 2,5% 4,0% 0,4%

Altro 9,4% 3,4% 17,6%

Totale 100,0% 100,0% 100,0%
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Le risorse richiamate
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Gli investimenti alternativi prevedono un focus specifico 
per l’area geografica? (% rispondenti)
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Focus geografico negli investimenti 
alternativi (% rispondenti)
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Nella selezione degli investimenti/fondi/gestori di 
mandati si è tenuto/si tiene conto dei fattori ESG? 
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Le modalità di investimento delle casse
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La redditività degli investimenti alternativi è in 
linea con le aspettative?
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La crisi finanziaria legata al Covid-19 potrebbe rappresentare un incentivo 
ad aumentare l’esposizione verso gli investimenti alternativi?
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Il gestore ha proposto modifiche all’investimento 
già sottoscritto a seguito della crisi Covid-19?



ENGAGEMENT E POLITICHE DI 
VOTO
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Politiche di voto
• Direttiva Shareholder Rights II (recepita con il D.lgs. 

49/2019)
– Predisposizione di una politica di impegno secondo il 

principio del comply or explain
• Entrata in vigore delle disposizioni per i fp dal 

10/06/2020, posposte da Covip al 28/02/2021
• Casse Professionali non menzionate tra i destinatari

– la veste di investitori istituzionali e la loro funzione sociale le 
spingono ad un ruolo proattivo sugli aspetti su cui insiste la 
sopra citata Direttiva
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Il tavolo di lavoro di Mefop
Cosa abbiamo fatto nel 2020
• avvio di un tavolo di lavoro istituzionale (4 incontri)
• pubblicazione delle “Considerazioni sul principio del comply 

or explain”, redatte con Assofondipensione

Cosa faremo nel 2021
• definizione di linee guida a supporto delle attività di 

stewardship dei fondi pensione
• prosieguo del tavolo di lavoro istituzionale 

Soggetti coinvolti: fondi pensione, casse di previdenza, fornitori 
di servizi (gestori finanziari, proxy advisor, depositari)
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ADEGUATEZZA DELLE 
PRESTAZIONI DELLE CASSE
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Obiettivi del tavolo

• Analisi dell’adeguatezza della copertura 
pensionistica assicurata ai liberi professionisti e degli 
strumenti disponibili per incrementare la copertura

• Valutazione delle prestazioni aggiuntive delle Casse 
a favore dei professionisti e adeguatezza ai loro 
bisogni

• Verifica dell’apprezzamento da parte dei 
professionisti del supporto ottenuto durante la 
pandemia
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Punti critici

• Approfondire le differenze negli approcci adottati nella 
costruzione del metodo contributivo di calcolo
– rivalutazione riconosciuta, tabelle di conversione del 

montante contributivo, presenza di meccanismi di 
redistribuzione

• Computo del contributo integrativo ai fini pensionistici
– Modalità, vincoli

• «Calcolo di redditività» di ciascuna Cassa
• Quale parametro utilizzare per parlare di adeguatezza
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Database prestazioni accessorie

• In fase di aggiornamento

• Attenzione alle 
prestazioni straordinarie 
legate alla pandemia

• Tema nuovo da 
analizzare: il sostegno 
al reddito oggi e in 
prospettiva
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Sviluppi
• Mefop ha inviato alle Casse un questionario diretto a 

raccogliere dati di approfondimento

• Aggiornamento in corso del database delle prestazioni 
accessorie offerte dalle Casse e degli strumenti straordinari 
per la pandemia

• In corso nuova indagine campionaria Mefop con un focus 
sulla situazione della popolazione durante la pandemia e, 
per i professionisti, sulla visione delle misure offerte dalle 
Casse
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Un Seminario di confronto
Fondi sanitari - Casse e operatori 

Le coperture integrative per il rischio 
Sars-CoV2 e le coperture strutturali e 
innovative 
A un anno dalla sottoscrizione delle coperture integrative per 
Sars-Cov 2 è tempo di bilanci ma anche di pianificazione. Molti dei 
rischi coperti, quali “pandemici”, potrebbero essere internalizzati a 
regime. 
La pandemia, inoltre, ci offre spunti importanti per investire su 
coperture innovative che sfruttano web e devices.



LTC
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LTC
• Primo incontro: novembre 2019
• Seminario Mefop 15 febbraio 2021
• Obiettivi:



LE ATTIVITA’ DI COMUNICAZIONE
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Alcuni spunti dal 2020
Distanti ma vicini:
gli eventi  in streaming

2070 
iscritti a seminari e convegni

1370 
iscritti a tavoli di lavoro

764 
iscritti a riunioni tecniche
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Alcuni spunti dal 2020

Comunicare per gli iscritti

Due edizioni del Laboratorio di scrittura 
moduli, mail e circolari
con Luisa Carrada
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Le novità per il 2021

Eventi
Rafforzamento 
networking attraverso 
nuovi servizi digitali

Social
Osservatorio social 
casse di previdenza 

www.mefop.it
online 
il nuovo sito
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Il nuovo sito www.mefop.it

2019 interviste ai nostri stakeholder

coprogettazione

2021 online

sviluppo e test 2020
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http://www.youtube.com/watch?v=y6q2NHeImjk


ALTRI CORSI DI FORMAZIONE DI 
INTERESSE PER LE CASSE


















