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LA FOTOGRAFIA DELLA COVIP.

Nei dieci anni i fondi pensione
battonoiil

"Tfr per rendimento

Afinesettembre i fondi pensione ne-
goziali hanno registrato rendimenti
positiviattornoallo o,2% rispettoaini-
zioanno, confermandoil blandorecu-
pero iniziato in primavera. Perfor-
mance ancora in territorio negativo,
invece, perifondiaperti(-0,9%) e per
iPipdiramoIll (-4,7%). Mentre per le
gestioni separate diramol, che conta-
bilizzano le attivita a costo storico e
non a valori di mercato e i cui rendi-
menti dipendono in larga parte dalle
cedoleincassate suititoli detenuti, il ri-
sultato alla fine dei primi nove mesi
dell'anno é stato pari all'1%.

L'ultimo flash sui rendimenti ma
anchesullestatistiche fondamentalidel
settore é arrivata dalla Covip, la Com-
missione divigilanzasulle forme pen-
sionistiche complementari. A settem-
breancheil flussodeicontributi versati
étornatoin positivo(+1%) nel confron-
toconiprimi nove mesidell'annoscor-
so,dopolaflessione del secondotrime-
stre. Il risultato & frutto di un modesto
incrementodei contributi versati neii
fondi negoziali e nei fondi aperti, a
fronte di unlieve calodei contributiai
Pip. Ma siamo lontani dai trend degli
ultimianni, quandolacrescitaerastata

Nei nove mesi 11 flusso
di contnbuu in aumento
dell'1% rispetto al 2019

attorno al 5%. Attualmente le risorse
destinate alle prestazioni sono pari a
circa 190 miliardi, 5 miliardi in piti ri-
spetto alla fine del 2019. 1l patrimonio
dei fondi negoziali e di 58,1 miliardi, il
3,6% in pitL. Per i fondi aperti siattesta
a 23,8 miliardi e a 37,2 miliardi quello
dei Pip“nuovi” aumentando, rispetti-
vamente, del 4,1 edel 4,9%.

Tornando ai rendimenti, se sialza
losguardosuun periodopiti lungo co-
me i dieci anni da inizio 2010 a fine
2019, le performance cambiano: il ren-
dimento medioannuo composto ésta-
to pari al 3,6% per i fondi negoziali, al
3,8 perifondiapertie periPipdiramo
1, eal 2,6% perlegestionidiramol;la
rivalutazionedel Tfr érisultata parial
2%. Aggiungendoaidiecianni gli ulti-
minovemesi,irendimenti medi annui
compostiscendonoalinvece 3,4% per
inegoziali,al 3 sperifondiaperti,al 3,1
periPipdiramolll eal 2,5% peripro-
dottidiramoL Larivalutazione del Tfr
scende invece all',9% annuo.

Gliiscrittiaifondisonoattualmente
9,289 milioni, I,0%inpittrispettoa fine
2019. Nei fondi negoziali si registrano
¢irca9o.000 posizioni in piti(2,8%),che
portano il totale a 3,250 milioni. Nelle

forme pensionistichedimercato, ifon-
diaperti contano1,593 milioni di posi-
Zioni, 42.000 unita in piti (2,7percento).
Pelzplp“rmm”iltotaledeﬂcpos:mm
3,460 milioni, & in aumento di 41.000
unita (1,2 percento), sempre rispettoal-
lafine del 2019.Lastasi delle nuoveade-
sioni va di pari passo con le contribu-
zionied hamoltoache fareconlacrisi
sanitariain corso. Salvonovita dell'ulti-
maoraaquestatendenzanondaraal-
cunarisposta il governo, visto che sem-
braessere tramontatal'ipotesidi varare
conlalegge di Bilancioun nuovo seme-
stredisilenzio/assensoperl'iscrizione
automatica ai fondi negoziali.
—D.Col.
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