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La finanza sostenibile avanza lentamente fra i fondi pensione

ANDREA DI Turl

a tenuto per ultimi i numeri pit
H "pesanti” la Settimana italiana del-

la Finanza sostenibile, promossa
dal Forum per la Finanza Sostenibile (Ffs),
che ieri a Roma presso I'Inps ha celebrato
'ultimo giorno di un’edizione partecipa-
tissima, con tredici eventi e presenze qua-
si doppie rispetto al 2017.
Numeri pesanti perché riguardano una del-
le categorie pilt importanti di investitori isti-
tuzionali, i fondi pensione. E statainfatti pre-
sentata una ricerca sullo stato dell’arte delle
politiche di investimento sostenibile e re-
sponsabile (Sri) degli investitori previdenzia-
liitaliani, realizzata da Ffs e Mefop (la societa
del ministero dell’Economia per lo sviluppo
del mercato dei fondi pensione) in collabo-
razione con Mondo Institutional. Uno studio
ormai giunto alla quarta edizione (la prima
nel 2015) che ha analizzato il livello di inte-
grazionedei criteriambientali, socialie digo-
vernance (Esg, nell'acronimo inglese) nei pro-
cessi d'investimento degli operatori previ-
denziali. I risultati di quest'anno conferma-
no la tendenza di un progressivo aumento
dell'attenzione, e del coinvolgimento (il tas-
so dirisposta ai questionari d'indagine & au-
mentato del 6%), in riferimento all'adozione
di politiche d'investimento Sri. Tuttavia c'e

ancora un certo ritardo rispetto a quello che
accade nei Paesi da questo punto di vista pii1
evoluti. Sicontinua a viaggiare, insomma, su
un percorso di sviluppo, ma manca quello
scatto che permetterebbe di allinearsi con il
gruppo che fa I'andatura.

L'analisi ha considerato i primi dieci piani
previdenziali, per dimensione del patrimonio
in gestione, all'interno delle categorie indivi-
duate da Casse di previdenza, Fondi pensio-
ne negoziali, Fondipensione aperti, Pianiin-
dividuali pensionistici e Fondi pensione pree-
sistenti. Un totale di cinquanta operatori, il cui
patrimonio complessivo in gestione sfiora i
170 miliardi di euro. Governance, politiche
d'investimento, attuazione delle politiche e
trasparenza le quattro aree indagate.

Nel confronto fra categorie, i fondi pensione
preesistenti risultano i pili attivi, davanti ai
fondi pensione negoziali, mentre le meno
sensibili in media sono le Casse di previden-
za, sebbene il numero di quelle che applica-
no strategie Sri sia leggermente cresciuto. Il
63% dei rispondentidichiara di applicare po-
litiche Sri a pilt della meta del patrimonio in
gestione, con il 56% che arriva ai tre quarti. Il
rispetto di convenzioni e standard interna-
zionali éla strategia Sri pit diffusa, davanti al-
le esclusioni di settori e attivita controverse,
mentre gliinvestimentiaimpatto sociale so-

Lo studio sul progressivo
coinvolgimento di questa
categoria di investitori
istituzionali negli
investimenti responsabili
chiude la settimana Sri

no quelli pit1 in crescita. A livello di motiva-
zioni che spingono all’adozione di strategie
Sri, prevale la volonta di contribuire allo svi-
luppo sostenibile, davanti alla mitigazione
dei rischi reputazionali. Resta perd ancora
minoritario (16 su 43 rispondenti) il numero
di forme previdenziali che dichiarano di a-
dottare politiche Sri. Un salto in avanti deci-
sivo sara probabilmente indotto dalla spinta
normativa e regolamentare. Il riferimento &
ad esempio al Piano d'azione sulla finanza
sostenibile in discussione a livello europeo,
dove si parla dell'integrazione dei criteri E-
sg come parte dei doveri fiduciari degli in-
vestitori previdenziali. Ma non solo: «Nei
prossimi mesi sara cruciale - ha sottolinea-
to Pietro Negri, Presidente di Ffs - il recepi-
mento della Direttiva europea lorp II (rela-
tiva alle attivita e alla vigilanza degli enti
pensionistici aziendali o professionali, ndr)
e della Direttiva europea sui diritti degli a-
zionisti, che valorizzano il ruolo degli inve-
stitori istituzionali nell’orientare le politi-
che delle aziende ai temi della sostenibilita
socio-ambientale attraversoil dialogoel'e-
sercizio del diritto di voto».
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