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Fondi

FINANZA SOSTENIBILE

E quanto prevede TRSPARENEA e lorp Il relativa all so-
la direttiva lorp II ;;[;a: %ggtl?:.?r?prg::;f;g?ﬁgﬁn?ef_a; stenibilita & volontaria: non ¢’z alcun
approvata dal Parlamento  fondipensionevienerichiestodipre- Oblgi‘igfﬁ;;;z}gsirgecfllsg:;;]i» nello
€uropeo che impatta disporre un documento da rendere specifico sono g]isnfanged asset,come

su 75 milioni di persone

Vitaliano D’Angerio

B Europa matrigna? Non sempre.
Non in questo caso almeno. Il 24 no-
vembre scorso il Parlamento euro-
peohaapprovatoalarga maggioran-
za la direttiva Iorp II che aggiorna la
normativa su attivita e vigilanza dei
fondi pensione e degli altri schemi

pubblico, in cui dichiarare se e in che
misurala politica d’investimento tie-
ne in considerazione gli aspetti Esg,
nonché di produrre un risk assess-
mentcheincluda, perifondichehan-
no gia integrato tali criteri, anche i
fattori dirischio a questi ultimi asso-
ciati, conesplicitoriferimentoai temi
sociali, al cambiamento climatico, al-
I'ambiente e all'utilizzo delle risor-
se», sottolinea Stefania Luzi, respon-
sabileareaeconomiae finanzadi Me-

adesempiolegrandiminieredicarbo-
neche, conil trattatodi Parigi suicam-
biamenti climatici, verranno messe
fuorigiocoperevitarechelutilizzode-
termini un ulteriore innalzamento
della temperatura del pianeta. Asset
che dunque in prospettiva possono
esseresoggettiaunasvalutazione: co-
mepilivolte sottolineatodaMark Car-
ney, presidente del Financial stability
Board (Fsb), sono unburnable, nonin-
fiammabili e quindi non utilizzabili.

pensionistici europei. fop, lasocieta perlo sviluppo dei fon-
di pensione che fa capo al ministero - ETICAIN
67 ARTICOLI dell’Economia. E aggiunge: «Nella

Novita dirilievo nei 67 articoliel'in-
troduzione, nella valutazione deiri-
schi(risk assessment), dei fattori Esg
ovvero i criteri chiave della finanza
sostenibile: ambiente, sociale e go-
vernance. «Nell’'ambito del princi-

legislazione italiana, come in quella
dialtri Paesi, & gia previsto che i fondi
pensione dicanosehannoapplicatoo
meno i criteri Esg. L’elemento di no-
vita € rappresentato dall'integrazio-
ne dei fattori Esg nell’attivita di risk

Saraunamoda, il trend del momento
ma la finanza etica (o sostenibile) fa
capolinoin quasi tutfiidiscorsidi ge-
stori, analisti e strategist. I temi legati
ai fattori Esg e al basso impatto delle
emissionidiCoz2,sonoentratiapieno

pio della “persona prudente”, gli  management del fondo». titolo nel mondo finanziario per_ché
Stati membri consentono agli Epap hanno dimostrato di mettere al ripa-
(fondi pensione e altri schemi pen-  NESSUN OBBLIGO ro gli investitori da recenti eventi le-

sionistici, ndr) di tenere conto del
potenziale impatto a lungo termine
delle decisioni di investimento sui
fattoriambientali, socialie di gover-
nance»: € quanto si legge nell’arti-
colo 19 lettera b nella sezione sulle
«norme relative agli investimenti».
C’é tanto altro in questa normativa
che entro 24 mesidalla pubblicazio-
ne nellaGazzetta europea (gennaio)
dovra essere recepita dagli Stati
membri. Un settore importante
quello delle forme di pensione inte-
grativa visto che gestiscono 2,5 tri-
lioni di euro che fanno capo a 75 mi-
lioni di aderenti. Qui pero ci soffer-
miamo in particolare sulla valuta-
zione dei rischi e sulla trasparenza
dei fattori Esg.

La direttiva nella versione italiana
pubblicata sul sito del Mefop
(www.mefop.it/news/normativa/
direttiva-iorp-ii) € infarcita di condi-
zionali. Nei commenti di accompa-
gnamento,alpuntos7vienesegnala-
to che «la valutazione dei rischi do-
vrebbe inoltre essere messa a dispo-
sizione delle autorita competenti e
dovrebbe, se del caso, includere, tra
I'altro, i rischi connessi ai cambia-
menti climatici, all'impiego delle ri-
sorse, all'ambiente, i rischi sociali e i
rischiconnessialdeprezzamentode-
gliattividovutoamodifiche normati-
ve (“attivi non recuperabili”)». Lalo-
cuzione «se del caso» lascia ampio
margine di discrezionalita al fondo
pensione e al legislatore che deve re-

gatiasceltesbagliate dialcuneazien-
de quotate (vedi caso Volkswagen).
«Quanto deciso nella direttiva Ue
Jorplléun grandesuccessoperlapro-
mozione dei prodotti sostenibili - ha
dichiarato Sven Giegold, portavoce
dei Verdi nel Parlamento europeo —. I
gestori di fondi ora devono prendere
in considerazione i potenziali rischi
Esg nei loro investimenti». Giegold &
un tantino ottimista. C'é da attendere
il recepimento dei singoli Stati e, so-
prattutto, comeeseverraintrodottala
valutazione deitalirischinel processo
diinvestimento dei fondi pensione.

pensione piu green
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EUROPA
E FONDI PENSIONE

LA DIRETTIVA IORP Il

E stata approvata il 24 novembre
scorso dal Parlamento europeo e
andrain Gazzetta Ue in gennaio. £
la direttiva lorpll sugli schemi
pensionistici europei (fondi
pensione, polizze legate alla
previdenza e altri). Sono 67 articoli
che chiariscono alcuni punti
importanti anche perilavoratori:
cambiando Paese infatti sono sorti
problemi in passato sulla
portabilita di tali strumenti. La
lorpll prova arisolvere un po' di tali
questioni e dovra essere recepita
entro due anni dagli Stati membri.

SOSTENIBILITA

Ladirettivalorp Il & stataaccolta
con entusiasmo dai supporter
della finanza sostenibile perché
introduce i fattori ambientali,
sociali e di governance nella
valutazione dei rischi dei fondi
pensione. E ogni tre anni i fondi
dovranno aggiornare tale risk
assessment. Tutto perd sibasa
sulla volontarieta. Tocchera ai 75
milioni di iscritti a tali forme di
previdenza chiedere conto diun
eventuale mancato inserimento.
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