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Le scelte degli 
investitori previdenziali 

alla luce del nuovo 
quadro regolamentare 

e del contesto di 
mercato
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Andamento dei mercati 
finanziari

• Politiche non convenzionali delle 
banche centrali

• Tassi di interesse ai minimi storici

• Gli ultimi annunci della BCE

• Le attese per un rialzo dei tassi negli 
USA � divergenza monetaria

• Obiettivi di investimento e rendimento: 
dove ricercare redditività?



Rendimenti obbligazionari 
(settembre 2015)

Fonte: JP Morgan Asset Mangement, Guide to the Markets, September 2015



Obbligazioni e redditività

77% core bonds 
23% high yield

14% core bonds 
86% high yield



L’andamento della volatilità

Fonte: J.P. Morgan Asset Management, Guide to the Markets - Europe. Data as of 30 september 2015. 

one lesson is that we should get used to 

periods of higher volatility. At very low 

levels of interest rates, asset prices tend to 

show higher volatility… 

(Mario Draghi, 3 giugno 2015)



Rendimenti e holding period

Fonte: JP Morgan Asset Mangement, Guide to the Markets, September 2015



Come cambia la gestione 
finanziaria 



Gli investimenti alternativi



Investimenti alternativi e 
gestione dei rischi

Fonte: Allianz Global Investors, “Risk Monitor – Global Edition 2015” 



Governance gap e soluzioni

Fonte: Russell  Investments, «De-risk your governance. 2014 survey

of the decision making practices of 300 uk defined benefit pension

schemes.»
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Le implicazioni sulla politica di 
investimento

• Il contesto economico e finanziario pone 
molte sfide per un investitore 
previdenziale

• Fondi e casse:
– hanno impegni a scadenza, legati ai bisogni 

previdenziali degli iscritti
– definiscono la politica di investimento in 

coerenza a tale bisogni
– Integrano l’analisi dell’attivo con quella del 

passivo

• Superamento dell’esposizione statica ai 
benchmark di mercato?


