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AGENDA 
3 

i.  Flusso di Lavoro in Bloomberg     

•  Monitoraggio dei mercati 

•  Generazione di idee di investimento 

•  Costruzione ed Analisi di Portafoglio 

 

ii.  Caso d’analisi: Inevstimenti Alternativi in portafoglio 

•  Valutazione profilo di rischio /rendimento  

•  Benefici apportati da investimenti alternativi 

•  Ottimizzazione dell’Asset Allocation 
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COSA OFFRE BLOOMBERG… 
5 

» Il workflow di Bloomberg per la costruzione di 

portafoglio 

1) Monitoraggio mercati 

2) Generazione idee di  

investimento 

3) Costruzione ed analisi di 

portafoglio 
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MONITORAGGIO MERCATI AZIONARI E 
OBBLIGAZIONARI 
 

6 
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ANALISI DEI TASSI, MERCATI MONETARI, 
EVENTI MACRO E RISCHIO PAESE 

7 
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ANALISI STORICA / PREVISIONALE DI 
RENDIMENTI E INFLAZIONE 

8 
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9 

PRIMA: Generazione di idee di investimento standard 

 

» Screening Azionario 

» Screening obbligazionario 

» Screening sui fondi basato su performance persistency, rischio/ritorno, 

tracking error 

 

DOPO: Generazione di idee di investimento in strumenti alternativi 

 

» Hedge Funds 

» Commodities / materie prime 

» Real Estate / Fondi Immobiliari 

» Fondi di Private Equity 

 

TROVARE OPPORTUNITA’ NEGLI 
INVESTIMENTI ALTERNATIVI 
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RICERCA FONDI PRIVATE EQUITY E 
RENDIMENTI PER SETTORE 

10 

Venture 

buy-out 

growth 

debt 

fund of fund 

real estate 
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ANALISI STRATEGIE DI HEDGE FUND A 
LIVELLO DI SETTORE 

11 
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MATERIE PRIME E REAL ESTATE 12 
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ANALISI PORTAFOGLIO CON 
INVESTIMENTI ALTERNATIVI 

13 

» Il 
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CASO D’ANALISI: 
ALTERNATIVES IN 
PORTAFOGLIO 

>>>>>>>>>>>>>> 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

15 

 

»  Base Case: Allocazione Strategica di Portafoglio 

Portafoglio                       

Linea Bilanciata 

Barclays Global Aggregate Total Return 

Index 
70% 

MSCI World Total Return Index 30% 

10 Years 5 Years 

Total Return (Cumulative) 77.47% 46.54% 

Mean Return (Annualized) 8.55% 11.43% 

Minimum Return -2.08% -1.5% 

Standard Deviation (Annualized) 5.01% 4.3% 

Sharpe Ratio 0.91 1.85 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

16 

» Aggiungere strumenti di Investimento Alternativo migliora il rendimento totale, 
il profilo di rischio e/o la performance risk/adjusted? 

 

• Miglioramento del rendimento  

• Riduzione del rischio – diversificazione  

• Performance risk/adjusted  

 

»  Quali classi di Investimento Alternativo? 

•  Commodities: Bloomberg Commodity Index (ex DJ/UBS Cmdty Index)  

•  Real Estate:  FTSE EPRA/NAREIT Developed Index 

•  Hedge Funds: HFRX Global Hedge Fund Index 

•  Private Equity: STOXX Private Equity 20 Index 

 

* Performance per tutti gli indici e’ misurata in USD 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

17 

 

»  Performance storica delle diverse classi d’investimento 

10 Years Obbligazionario Azionario Commodities Real Estate Hedge Funds Private Equity 

              

Total Return (Cumulative) 59.81 101.34 -6.53 132.85 12.91 157.04 

Mean Return (Annualized) 6.83 12.68 1.41 15.97 1.82 22.88 

Minimum Return -0.67 -7.06 -6.2 -9.27 -1.95 -12.9 

Standard Deviation 

(Annualized) 
2.46 17.49 18.29 20.63 3.89 32.52 

Sharpe Ratio 1.36 0.42 -0.03 0.47 -0.05 0.44 

Correlation w Base Case     0.44 0.82 0.65 0.73 

5 Years Obbligazionario Azionario Commodity Real Estate Hedge Fund Private Equity 

              

Total Return (Cumulative) 25.45 101.03 9.87 122.81 15.77 143.6 

Mean Return (Annualized) 6.59 23.61 4.39 27.4 4.25 36.87 

Minimum Return -0.67 -5.11 -4.67 -6.2 -1.5 -8.17 

Standard Deviation 

(Annualized) 
2.24 15.37 15.4 16 3 30.42 

Sharpe Ratio 2.05 1.06 0.2 1.18 0.98 0.82 

Correlation w Base Case     0.52 0.85 0.73 0.8 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

18 

» Private Equity e Real Estate contribuiscono a migliorare il rendimento di 

portafoglio (TR 10 yrs di 22.8% e 15.9%). 

 

» Hedge Funds e Commodities contribuiscono alla riduzione del rischio. 

Minore volatilita’ (std dev) e una correlazione piu’ bassa con il portafoglio 

‘Base Case’: 0.65 e 0.44.  

 

» Real Estate risulta l’investimento piu’ efficiente per l’inserimento in 

portafoglio, maggiore Sharpe ratio di 0.47. 

 

»  Attenzione alla grande divergenza delle diverse strategie di Hedge Funds e 

delle Commodities.  
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

19 

 

»  Performance storica di portafogli a confronto 

Portafoglio                       

Base Case 

Obbligazionario 70% 

Azionario 30% 

Portafoglio Totale 

Obbligazionario 65.0% 

Azionario 25.0% 

Commodities 2.5% 

Real Estate 2.5% 

Hedge Funds 2.5% 

Private Equity 2.5% 

Portafoglio                           

Real estate      

Obbligazionario 65.0% 

Azionario 25.0% 

Real Estate 10.0% 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

20 

 

»  Performance storica di portafogli a confronto 

Base Case Totale Commodity Real Estate Hedge Fund Private Equity 

              

Total Return (Cumulative) 77.47 77.47 67.56 83.65 68.7 90.26 

Mean Return (Annualized) 8.55 8.59 7.7 9.15 7.74 9.79 

Minimum Return -2.08 -2.2 -2.16 -2.42 -1.88 -2.83 

Standard Deviation 

(Annualized) 
5.01 5.53 5.24 5.98 4.45 6.92 

Sharpe Ratio 0.91 0.83 0.75 0.83 0.89 0.78 

              

5 Years Base Case Totale Commodity Real Estate Hedge Fund Private Equity 

              

Total Return (Cumulative) 46.54 47.54 41.57 51.86 41.73 55.25 

Mean Return (Annualized) 11.43 11.68 10.38 12.6 10.37 13.41 

Minimum Return -1.5 -1.63 -1.59 -1.75 -1.38 -1.81 

Standard Deviation 

(Annualized) 
4.3 4.83 4.58 5.01 3.81 6.27 

Sharpe Ratio 1.85 1.69 1.58 1.75 1.9 1.49 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

21 

» Aggiungere tutti gli investimenti alternativi non giova ne’ per il rendimento ne’ 

per il rischio. Non e’ un portafoglio efficiente. 

 

»  Aggiungere solo Real Estate o Private Equity migliora il rendimento totale 

ma a discapito del rischio di portafoglio, che aumenta. 

 

»  Aggiungere solo Hedge Funds migliora il profilo di rischio, ma a discapito del 

rendimento. Commodities non sembrano apportare nessun beneficio; da 

verificare opportunita’ di Inflation hedging. 

 

»  La scelta degli investimenti alternativi da inserire nel portafoglio Base Case 

dipendera’ quindi da specifici target di rischio e rendimento del fondo/linea. 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

22 

» Finora abbiamo fatto dei test…. Come procedere in modo sistematico e 

razionale per un’allocazione strategica sulle varie asset class? 

 

 

» Ottimizzazione: massimizzare il rendimento atteso e minimizzare il profilo di 

rischio attraverso un processo di mean-variance optimization. 

 

 

» Rendimenti storici (Mean Annualized Return 10 Yrs) usati come rendimenti 

attesi, le volatilita’ stimate attraverso modelli di rischio fattoriali. 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

23 

Portafoglio Totale con tutte le Asset Class 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

24 

Rendimenti attesi e limiti di peso sulle 

diverse Asset Class 



In
v
e

s
ti
m

e
n

ti
 A

lt
e

rn
a

ti
v
i 
in

 B
lo

o
m

b
e
rg

 
//

 

CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

25 

Portafogli efficienti con diversi profili di rischio e rendimento 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

26 

Attivita’ di riallocazione sulle varie asset class suggerite per 

migliorare il profilo di rendimento/rischio 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

27 

» I portafogli a confronto: il nuovo portafoglio e’ piu’ efficiente sotto il profilo 
rischio/rendimento 

 

 

 

 

 

* Dati previsionali 

  Portafoglio Base Case Portafoglio Ottimizzato* 

      

Mean Return (Annualized) 8.55 9.84 

Standard Deviation (Annualized) 5.01 4.62 

Sharpe Ratio 0.91 1.26 

Nuova Asset Class Allocation 

nel portafoglio ottimizzato 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

28 

» Rendimento cumulato sovraperforma il portafoglio ‘Base Case’ anche 

facendo un backtesting storico (10 Yrs). 
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI 
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO  

29 

» E’ possibile anche fare un’analisi di attribuzione della performance storica su 

portafogli reali contro benchmark 
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