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COSA OFFRE BLOOMBERG...

Il workflow di Bloomberg per la costruzione di
portafoglio

1) Monitoraggio mercati

3) Costruzione ed analisi di 2) Generazione idee di
portafoglio Investimento

Investimenti Alternativi in Bloomberg
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MONITORAGGIO MERCATI AZIONARI E
OBBLIGAZIONARI
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ANALISI DEI TASSI, MERCATI MONETARI,
EVENTI MACRO E RISCHIO PAESE
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ANALISI STORICA / PREVISIONALE DI

RENDIMENTI E INFLAZIONE
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TROVARE OPPORTUNITA’ NEGLI
INVESTIMENTI ALTERNATIVI

PRIMA: Generazione di idee di investimento standard

Screening Azionario
Screening obbligazionario

Screening sui fondi basato su performance persistency, rischio/ritorno,
tracking error

DOPO: Generazione di idee di investimento in strumenti alternativi

Hedge Funds
Commodities / materie prime
Real Estate / Fondi Immobiliari

Fondi di Private Equity

Bloomberg



RICERCA FONDI PRIVATE EQUITY E 10
RENDIMENTI PER SETTORE

PEFL1270 IM Equity Private Equity Returns Analysis
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ANALISI STRATEGIE DI HEDGE FUND A
LIVELLO DI SETTORE

91 Opziom
Tipo [§InE

INENELF =ndimento

07 Tabella
Obiettivo i

Indici BAIF-Performance migliore

BBHFEQHC 22.41
BBHFMERG 2166
BBHFCARE 18.85
BBHFEQEN 13.99
BBHFLONG 13.42
BBHFCRED 1335
BBHFFARB 11.17
BBHFASTE 10.90
BBHFLSEQ 10.58

Indici BAIF-Performance peggiore

BBHFEQHD -1.05
BBHFTECH -111
BBHFEMEQ -2.09
BBHFSTAT -3.21
BBHFFIXD -436
BBHFSHRT =9.10

BBHFMNFL .27
BEHFMADI .11

BAIF-Indici attivi Bloomberg su fonds
| |

el Period [ EIESTE o Ultimo e Dal 10/09/14

1) BAIF Equity Health Care

2] BAIF-Merger Arbitrage Hedge Funds Domiciled Globally

1] BAIF-Convertible Arbitrage Hedge Funds Domiciled Globally
4] BAIF Equity Energy

5) BAIF-Long Bias Equity Hedge Funds Domiciled Globally

) BAIF-Capital Structure/Credit Arbitrage Hedge Funds Domic
1) BAIF-Fixed Income Arbitrage Hedge Funds Domiciled Global
8] BAIF-Asset Backed Hedge Funds Domiciled Globally

9) BAIF-Long/Short Equity Hedge Funds Domiciled Globally

10) BAIF-Equity Fundamental Market Neutral Hedge Funds Domi
11) BAIF Global Macro Discretionary Thematic

12) BAIF Equity Hedge Diversified Hedge Fund Domiciled Globall
13) BAIF Equity Technology

14) BAIF-Emerging Market Equity Hedge Funds Domiciled Global
15) BAIF-Equity Statistical Arbitrage Hedge Funds Domiciled Glo
16) BAIF-Fixed Income Hedge Funds Domiciled Globally

17) BAIF-Short Bias Equity Hedae Funds Domiciled Globally

] 97) Performance 98) Classificazione 99) Panoramica
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MATERIE PRIME E REAL ESTATE
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ANALISI PORTAFOGLIO CON
INVESTIMENTI ALTERNATIVI
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Base Case: Allocazione Strategica di Portafoglio

Barclays Global Aggregate Total Return

: Index
Portafoglio

Linea Bilanciata
MSCI World Total Return Index

10 Years
Total Return (Cumulative) 77.47%
Mean Return (Annualized) 8.55%
Minimum Return -2.08%
Standard Deviation (Annualized) 5.01%
Sharpe Ratio 0.91

70%

30%

5 Years
46.54%
11.43%
-1.5%

4.3%

1.85
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Aggiungere strumenti di Investimento Alternativo migliora il rendimento totale,
il profilo di rischio e/o la performance risk/adjusted?

Miglioramento del rendimento
Riduzione del rischio — diversificazione

Performance risk/adjusted

Quali classi di Investimento Alternativo?
Commodities: Bloomberg Commodity Index (ex DJ/UBS Cmdty Index)
Real Estate: FTSE EPRA/NAREIT Developed Index
Hedge Funds: HFRX Global Hedge Fund Index
Private Equity: STOXX Private Equity 20 Index

* Performance per tutti gli indici € misurata in USD

16
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Performance storica delle diverse classi d’investimento

10 Years

Total Return (Cumulative) 59.81
Mean Return (Annualized) 6.83
Minimum Return -0.67
Standard Deviation

(Annualized)

Sharpe Ratio 1.36
Correlation w Base Case

2.46

5 Years Obbligazionario

Total Return (Cumulative) 25.45
Mean Return (Annualized) 6.59
Minimum Return -0.67
Standard Deviation

(Annualized)

Sharpe Ratio 2.05
Correlation w Base Case

2.24

101.34 -6.53
12.68 141
-7.06 -6.2
17.49 18.29

0.42 -0.03
0.44
Azionario Commodity

101.03 9.87
23.61 4.39
-5.11 -4.67
15.37 154

1.06 0.2
0.52

132.85
15.97
-9.27

20.63

0.47
0.82

Real Estate

122.81
27.4
-6.2

16

1.18
0.85

12.91
1.82
-1.95

3.89

-0.05
0.65

Obbligazionario Azionario Commodities Real Estate Hedge Funds Private Equity

157.04
22.88
-12.9

32.52

0.44
0.73

Hedge Fund Private Equity

15.77
4.25
-1.5

3

0.98
0.73

143.6
36.87
-8.17

30.42

0.82
0.8

17
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Private Equity e Real Estate contribuiscono a migliorare il rendimento di
portafoglio (TR 10 yrs di 22.8% e 15.9%).

Hedge Funds e Commodities contribuiscono alla riduzione del rischio.
Minore volatilita’ (std dev) e una correlazione piu’ bassa con il portafoglio
‘Base Case’: 0.65 e 0.44.

Real Estate risulta I'investimento piu’ efficiente per l'inserimento in
portafoglio, maggiore Sharpe ratio di 0.47.

Attenzione alla grande divergenza delle diverse strategie di Hedge Funds e
delle Commodities.

18
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Performance storica di portafogli a confronto

Portafoglio Obbligazionario

Base Case Azionario

Obbligazionario
Azionario
Commodities
Real Estate
Hedge Funds
Private Equity

Portafoglio Totale

Obbligazionario

Portafoglio

Azionario
Real estate

Real Estate

70%
30%

65.0%
25.0%
2.5%
2.5%
2.5%
2.5%

65.0%
25.0%

10.0%

19
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Performance storica di portafogli a confronto

Total Return (Cumulative)
Mean Return (Annualized)

Minimum Return

Standard Deviation
(Annualized)

Sharpe Ratio

5 Years

Total Return (Cumulative)
Mean Return (Annualized)

Minimum Return

Standard Deviation
(Annualized)

Sharpe Ratio

Base Case

77.47
8.55
-2.08

5.01

0.91

Base Case

46.54
11.43
-1.5

4.3

1.85

Totale

77.47
8.59
-2.2

5.53

0.83

Totale

47.54
11.68
-1.63

4.83

1.69

Commodity Real Estate Hedge Fund Private Equity

67.56
7.7
-2.16

5.24

0.75

Commaodity

41.57
10.38
-1.59

4.58

1.58

83.65

9.15
-2.42

5.98

0.83

Real Estate

51.86
12.6
-1.75

5.01

1.75

68.7
7.74
-1.88

4.45

0.89

90.26
9.79
-2.83

6.92

0.78

Hedge Fund Private Equity

41.73
10.37
-1.38

3.81

1.9

55.25
13.41
-1.81

6.27

1.49

20
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Aggiungere tutti gli investimenti alternativi non giova ne’ per il rendimento ne’
per il rischio. Non e’ un portafoglio efficiente.

Aggiungere solo Real Estate o Private Equity migliora il rendimento totale
ma a discapito del rischio di portafoglio, che aumenta.

Aggiungere solo Hedge Funds migliora il profilo di rischio, ma a discapito del
rendimento. Commodities non sembrano apportare nessun beneficio; da
verificare opportunita’ di Inflation hedging.

La scelta degli investimenti alternativi da inserire nel portafoglio Base Case
dipendera’ quindi da specifici target di rischio e rendimento del fondo/linea.

21
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

Finora abbiamo fatto dei test.... Come procedere in modo sistematico e
razionale per un’allocazione strategica sulle varie asset class?

Ottimizzazione: massimizzare il rendimento atteso e minimizzare il profilo di
rischio attraverso un processo di mean-variance optimization.

Rendimenti storici (Mean Annualized Return 10 Yrs) usati come rendimenti
attesi, le volatilita’ stimate attraverso modelli di rischio fattoriali.

22
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO

y Settings -4 \ 99 Feedback Portfolio & Risk Analytics

Scenanos Tracking Error Intraday Performance Attnbution

WP T0TAL  |olReltone  |oll P Atternativ] o I USO |u P 0630/ 14 |

)

NamA&gt HKE ¥al “hart % Wat Distribution (Pie) |

4
M@ MFP_TOTAL 100.00

2.50
y 65.00

quity 2.50

Real Estate 2,50

Commo... [l| Obbli...
Real ... [ Hedge...

Portafoglio Totale con tutte le Asset Class

23
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

J Run 4 1as
ort MFP_TOTAL Bmrk NONE

IS\ Frontier Backtest Trades

Maximize |g)Expected Return (User-defined) Vg

Constraint Field IConstraint Group
Portfolio Total Risk Portfolio

99 Analyze 1n POR Portfolio Optimization

loomberg Risk Mode| - M 06/30/14 |l

i
Trade List  |allFavorites |glCurrent Portfolio |xlV4

GG FrOer ) | RGTCOTSEST (D
‘Relative WUnit | Min | Max | Trade- off
(None  |-EOl | 1:10] |

BCOM Index None 0 5 1.41
HFRXGL Index None 0 5 1.82
LEGATRUH Index None 60 70 6.83
NDDUWI Index None 20 30 12.68
SPEVX Index None H 0 5 22.88
UN adex None 0 5 15,941

Rendimenti attesi e limiti di peso sulle
diverse Asset Class

24
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

J Run J 1as ¥y Set + 99 Anatyze 1 PUR Forttolio Uptimization

rt MFP_TOTAL Bmrk NONE Risk Mode Bloomberg Risk Mode| = 10/14/14 |ml o

Setup Frontier Backtest Trades
: Success
' t Expected Return (User-d|x REPortfolio Total Risk

Portfolio 3

10.00
980
9:60
940
920
900
8.80
8.60
840
820

8.00
e -0. ¥ ’ 2.61
Portfolio Total Risk

g
'S
3
9
2
€
g8
&
g
¢

Portfolio 2 (selected)

Optimal Portfolio Portfolio Total Risk (Cozgffe

Portafogli efficienti con diversi profili di rischio e rendimento
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO

v 9 Analyze R Forcoo Upamzano
Bloomberg Risk Mode| =M 10/14/14 |l oo
Setup Fronter

Inttial Value Final Value
24,197,100 Expected Returr
12,098,600
12,098,600

[EXpOrtTrages™S—

Secunty Name Trade Quantity | Imit. Weight (%) Opt. Weight (3) ' wat Diff]

e Fund\index 2.5 0
Total ‘KRetl 2. 65 60

Relative I Min [ Max [ Initial Value | Final Value armn'g,
NUNG 8.8 3.76 4.62

/

Attivita’ di riallocazione sulle varie asset class suggerite per
migliorare il profilo di rendimento/rischio

CO0O0000C0000C00000C00000CO0O000C0O00CO00C0CO000C0CO000C0O00CO000CO00O0C0CO0O0C0CO0O0CO0CO0OO0O0CO0CO0
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO

MFP_TOTAL S Default (None) |zl MFP_Alternativ |e ‘

Name _ % Wat Ticker
60.00

120,901,335

MFP_TOTAL

— a Obbli nari

Nuova Asset Class Allocation Real
nel portafoglio ottimizzato

| portafogli a confronto: il nuovo portafoglio €’ piu’ efficiente sotto il profilo
rischio/rendimento

Portafoglio Base Case Portafoglio Ottimizzato*

Mean Return (Annualized) 8.55 9.84
Standard Deviation (Annualized) 5.01 4.62
Sharpe Ratio 0.91 1.26

* . .. .
Dati previsionali

CO0O0000C0000C00000C00000CO0O000C0O00CO00C0CO000C0CO000C0O00CO000CO00O0C0CO0O0C0CO0O0CO0CO0OO0O0CO0CO0
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVI IN PORTAFOGLIO

Intraday Holdings Charactenistics
LT MFP _OPTIMIZED |
t Percentage
O Total Ret . ® Va

W MFP_OPTIMIZED 89.5922
MFP_RASE 77.4659

W MFP_BASE

Rendimento cumulato sovraperforma il portafoglio ‘Base Case’ anche
facendo un backtesting storico (10 Yrs).

CO0O0000C0000C00000C00000CO0O000C0O00CO00C0CO000C0CO000C0O00CO000CO00O0C0CO0O0C0CO0O0CO0CO0OO0O0CO0CO0
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CASO D’ANALISI: INVESTIMENTI
ALTERNATIVIIN PORTAFOGLIO

E’ possibile anche fare un’analisi di attribuzione della performance storica su
portafogli reali contro benchmark

Holdings Characteristics Tracking Error VaR Scer;ar:ols Performance Attribution 1,
MFP_OPTIMIZED |2 JRNERMMFP_TOTAL | BECEIMFP_Alternativ |- SERGENUSD | BERSIEN Custo | MM 06/28/13 |mlB06/30/14 |ai

Model Total Return Unit  Percentage

Return Summary Active Return Attribution Summary
Portfolio Return Active Return
Benchmark Return Allocation

Active Return

Excess Return Summary Graph

-6 -4 -2 L . X X 0.5 X

Real Estate -0.09
Hedge Funds -0.12
Commodities .0.04

Obbligazionario

29
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