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In questo numero

La situazione della previdenza complementare
in Italia

La situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc)
al 31.03.2012

La situazione dei fondi pensione aperti (Fpa)
al 31.03.2012

Flussi in entrata e in uscita dei Fpa
(I trimestre 2012)

Fpe: quote di mercato di service amministrativi,
banche depositarie e gestori finanziari
al 31.03.2012

Fpa: quote di mercato dei soggetti istitutori
al 31.12.2011

Indici di concentrazione di mercato
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Bollettino statistico

La situazione della previdenza
complementare in Italia

Iscritti e Andp al 31.03.2012

Tipologia di forma Iscritti Var. WDP Var.
- 31.03.2012/31.12.2011 (mln. €) 31.03.2012/ 31.12.2011
Fpe 1.992.877 -0,1% 27.030 7.0%
Fpa 889.202 0,9% 9.000 7.6%
Fpp* 664.000 - 43.900 -
Pip nuovi 1.531.265 5.5% 7.900 9,8%
Pip vecchi* 573.000 - 6.000 -
Totale** 5.621.683 1,5% 93.876 3,4%

Fonte: Covip

* Per i Pip vecchi e i Fondi pensione preesistenti non si dispone di rilevazioni in corso d’anno. I dati indicati sono pertanto basati su quelli
della fine dell’anno precedente.

** Nel totale i dati includono gli iscritti a Fondinps. Sono inoltre escluse le duplicazioni dovute agli iscritti che aderiscono contempora-
neamente a Pip vecchi e nuovi.

Tassi di adesione al 31.12.201 |

. e ST . Iscritti a previdenza Occupati Tasso di adesione
Tipologia di lavoratori N
complementare*
Dipendenti del settore privato 3.992.964 13.819.000 28,9%
Dipendenti del settore pubblico 151.606 3.421.000 4,4%
Lavoratori autonomi** 1.392.210 5.727.000 24,3%
Totale 5.536.780 22.967.000 24,1%

Fonte: Covip
*Si ipotizza che tutti gli aderenti lavoratori dipendenti dei Fpa e dei Pip facciano riferimento al settore privato.
** Con riferimento alle adesioni a previdenza complementare, il dato include gli iscritti che non risulta svolgano attivita lavorativa.

Iscritti per condizione professionale

B Dipendenti del settore privato
3% —

B Dipendenti del settore pubblico

Lavoratori autonomi*

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
*I1 dato degli iscritti a previdenza complementare include anche i soggetti che non risulta svolgano
attivita lavorativa.
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Bollettino statistico

La situazione della previdenza
complementare in Italia

Distribuzione del numero di fondi per classi dimensionali di iscritti
al 31.12.2011

Classi di iscritti Pip nuovi Totale
N° % N°

>100.000 4 10,5 1 1,5% 5 6,6% - - 10 1,8%
tra 50.000 e 100.000 8 21,1% 1 1,5% - - 1 0,3% 10 1,8%
tra 20.000 e 50.000 11 28,9% 13 19,4% 7 9,2% 10 2,8% 41 7,5%
tra 10.000 e 20.000 4 10,5% 12 17,9% 8 10,5% 3 0,8% 27 5,0%
tra 1.000 e 10.000 9 23,7% 28 41,8% 30 39,5% 70 19,3% 137 25,2%
tra 100 e 1.000 - - 11 16,4% 24 31,6% 102 28,1% 137 25,2%
<100 2 5,3% 1 1,5% 2 2,6% 177 48,8% 182 33,5%
Totale 38 100,0% 67 100,0% 76 100,0% 363 100,0% 544 100,00%

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip

Distribuzione del numero di iscritti per classi di eta
al 31.12.201 1 (valori percentuali)

Classi di eta Pip nuovi Fpp
>65 0,2 1,7 1,7 2,5 1,5
tra 55 e 64 12,0 14,9 16,1 19,3 15,0
tra 45 e 54 36,4 31,3 27,1 37,6 33,0
tra 35 e 44 34,0 32,2 29,2 28,5 31,3
tra 25 e 34 15,9 16,0 21,1 11,5 16,6
<25 1,5 3,9 4.8 0,6 2,6
Totale 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip

Distribuzione del numero di iscritti per area geografica
al 31.12.201 1 (valori percentuali)

Area geografica Fpa Pip nuovi Totale
Nord occidentale 359 32,0 29,1 43,3 34,2
Nord orientale 27,6 254 24,8 21,5 24,7
Centro 19,2 22,5 21,9 20,9 20,9
Meridionale e insulare 17,3 20,1 24,2 14,3 20,2
Totale 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
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Bollettino statistico

La situazione dei Fondi pensione chiusi (Fpc) al 31.03.12

Agrifondo
e Garantito
¢ Bilanciato
Alifond
e Garantito
¢ Bilanciato
¢ Dinamico
Arco®
e Garantito
e Bilanciato prudente
¢ Bilanciato dinamico
Astri®
e Garantito
¢ Bilanciato
Byblos
e Garantito
¢ Bilanciato
e Dinamico
Cometa
e Monetario Plus
e Sicurezza
e Reddito
e Crescita
Concreto
e Garantito
¢ Bilanciato
Cooperlavoro®
e Sicurezza
¢ Bilanciato
¢ Dinamico
Espero
e Garantito
e Crescita
Eurofer®
eGarantito
¢ Bilanciato
e Dinamico
Filcoop
eGarantito
¢ Bilanciato
Foncer
eGarantito
¢ Bilanciato
¢ Dinamico
Fonchim
eGarantito
o Stabilita
e Crescita
Fondapi
e Garanzia
e Prudente
e Crescita

Aderenti % Aderenti Var %
31.03.12 per 31.03.12/
comparto 31.12.11
8.499 1,32%
8.430 99,19% 1,25%
69 0,81% 11,29%
50.755 -0,40%
9.219 18,16% 1,26%
41.314 81,40% -0,80%
222 0,44% 7,25%
36.987 -0,60%
6.238 16,87% 0,55%
30.428 82,27% -0,83%
2.134 5,77% -0,19%
8.371 0,60%
1.152 13,76% 7,16%
7.452 89,02% -0,04%
35.923 -0,95%
8.928 24,86% -0,11%
26.836 74,70% -1,25%
159 0,44% 1,92%
434.226 -0,29%
181.885 41,89% 0,29%
58.930 13,57% -0,37%
177.888 40,97% -0,84%
15.523 3,57% -0,53%
7.398 0,04%
1.537 20,78% 1,72%
5.861 79,22% -0,39%
74.430 0,59%
34.137 45,86% 1,64%
35.349 47,49% -0,26%
5.089 6,84% -0,39%
97.689 0,72%
23.613 24 17% 2,18%
74.076 75,83% 0,26%
40.024 -1,30%
5.830 14,57% -0,39%
35.382 88,40% -1,47%
449 1,12% 6,65%
10.304 -0,80%
2.657 25,79% 2,18%
7.647 74,21% -1,74%
15.980 -0,83%
1.413 8,84% 0,78%
14.289 89,42% -1,02%
278 1,74% 0,72%
152.108 -0,23%
5.967 3,92% 0,66%
139.332 91,60% -0,29%
6.809 4,48% 0,07%
40.178 -0,96%
7.962 19,81% -0,01%
30.494 75,90% -1,23%

1.722 4,29% -0,52%

(segue)
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Tasso di
adesione
31.03.11

2,50%

20,95%

16,66%

54,90%

18,60%

44,59%

76,17%

25,06%

7,77%

43,10%

6,56%

52,05%

80,79%

8,34%

Tasso di
adesione
31.03.12

2,58%

20,47%

15,11%

55,81%

17,96%

43,42%

73,98%

21,31%

8,14%

41,26%

6,44%

49,94%

79,43%

8,04%

Andp % Andp
31.03.12 per

(mln. €)
46,52
46,26 99,44%

0,26 0,56%

comparto

767,34
87,01  11,34%
677,56 88,30%
2,76 0,36%
378,94
40,05  10,57%
319,57  84,33%
19,32 5,10%
120,06
9,17 7,64%
110,89  92,36%
466,18
83,56  17,92%
380,40  81,60%
2,23 0,48%
6.622,05
1.834,16  27,70%
786,95  11,88%
3.679,92  55,57%
321,02 4,85%
116,89
15,94 13,64%
100,95  86,36%
555,26
111,37 20,06%
389,35  70,12%
54,54 9,82%
444,56
78,82 17,73%
365,74 82,27%
576,54
55,47 9,62%
51521  89,36%
5,85 1,02%
58,84

14,36 24,41%
4447  75,59%

271,36
15,15 5,59%
251,56 92,70%
4,65 1,71%
3.356,99
89,39 2,66%
3.070,35  91,46%
197,25 5,88%
448,11
65,82  14,69%
360,73 80,50%

21,56 4,81%
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Bollettino statistico

B

La situazione dei Fondi pensione chiusi (Fpc) al 31.03.12

Aderenti % Aderenti Var % Tasso di  Tasso di Andp % Andp
31.03.12 per 31.03.12/ adesi()ne adesi()ne 31.03. 1 2 per
comparto 31.12.11 31.03.11 31.03.12 (mln. €) comparto
Fondav 4.793 0,25% 47,50% 47,93% 97,22
Garantito 986 20,58% 3,35% 14,75 15,18%
Protezione 1.334 27,83% -0,37% 25,85 26,59%
Equilibrio 1.683 35,11% -0,30% 37,88 38,96%
Crescita 790 16,48% -1,25% 18,74 19,27%
Fondenergia® 39.675 -0,99% 86,76% 88,68% 1.112,92
e Garantito 4.457 11,24% 1,41% 65,37 5,87%
¢ Bilanciato 29.444 74,21% -1,47% 913,32 82,07%
¢ Dinamico 5.774 14,55% -0,33% 134,23 12,06%
Fondosanita? 4.054 2,01% 0,48% 0,50% 89,87
e Garantito 78 1,92% 110,81% 0,76 0,85%
¢ Scudo 1.024 25,26% 8,82% 22,02 24,50%
® Progressione 1.187 29,28% 1,37% 30,10 33,49%
e Espansione 1.337 32,98% 0,75% 36,99 41,16%
Fondoposte 92.736 0,41% 60,89% 61,82% 920,09
eGarantito 53.611 57,81% 1,15% 455,52 49,51%
¢ Bilanciato 39.125 42.19% -0,60% 464,57 50,49%
Fonte® 194.865 0,63% 9,05% 7,79% 1.734,55
e Garantito 103.382 53,05% 0,80% 630,86 36,37%
¢ Bilanciato 88.599 45,47% 0,24% 1.069,71 61,67%
e Crescita 1.514 0,78% 8,38% 16,08 0,93%
e Dinamico 1.485 0,76% 5,02% 17,90 1,03%
Fopadiva® 6.764 0,79% 18,75% 24,16% 92,00
e Garantito 1.248 18,46% 1,96% 19,88 21,61%
¢ Prudente 5.283 78,10% 0,46% 69,69 75,75%
e Dinamico 233 3,44% 2,19% 243 2,64%
Fopen® 43.851 0,50% 86,78% 90,41% 1.113,97
¢ Monetario classe garanzia 2.392 5,45% 4,18% 30,71 2,76%
¢ Monetario 2.451 5,59% -0,28% 56,35 5,06%
¢ Obbligazionario 1.148 2,62% 1,77% 20,03 1,80%
¢ Bilanciato obbligazionario 24.931 56,85% 0,21% 700,02 62,84%
¢ Bilanciato 7.695 17,55% 0,14% 183,97 16,51%
¢ Prevalentemente Azionario 5.234 11,94% 0,89% 122,89 11,03%
Gommaplastica 52.996 0,04% 53,99% 53,00% 664,59
e Conservativo con garanzia 7.056 13,31% 1,64% 62,76 9,44%
¢ Bilanciato 43.303 81,71% -0,19% 562,78 84,68%
¢ Dinamico 2.637 4,98% -0,30% 39,05 5,88%
Laborfonds 113.729 0,42% 45,74% 46,42% 1.303,72
eGarantito 14.382 12,65% 3,83% 120,22 9,22%
¢ Bilanciato 87.355 76,81% -0,38% 1.051,27 80,64%
¢ Prudente-Etica 9.114 8,01% 2,82% 96,84 7,43%
¢ Dinamica 2.878 2,53% 1,02% 35,38 2,71%
Mediafond® 2.727 -0,84% 36,77% 32,08% 51,34
eGarantito 222 8,14% -3,06% 1,68 3,28%
¢ Bilanciato 2.460 90,21% -0,69% 48,77 94,98%
¢ Dinamico 45 1,65% 2,27% 0,89 1,74%
Pegaso 30.157 0,19% 68,87% 68,94% 511,67
e Garantito 4.035 13,38% 1,64% 41,90 8,19%
¢ Bilanciato 23.941 79,39% -0,05% 433,90 84,80%
¢ Dinamico 2.181 7,23% 0,18% 35,88 7,01%
Prevaer® 10.525 0,89% 33,10% 33,95% 207,52
e Garantito 2.976 28,28% 1,81% 37,73 18,19%
¢ Prudente 1.761 16,73% 2,50% 35,01 16,87%
e Crescita 5.440 51,69% -0,09% 120,64 58,13%
¢ Dinamica 418 3,97% 0,24% 14,14 6,81%
(segue)
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Bollettino statistico

La situazione dei Fondi pensione chiusi (Fpc) al 31.03.12

Aderenti % Aderenti Var % Tasso di ~ Tasso di Andp % Andp
31.03.12 per 31.03.12/ adesione adesione 31.03.12 per
comparto 31.12.11 31.03.11 31.03.12 (mln. €) comparto

Prevedi 46.749 -2,11% 6,59% 6,23% 361,62

e Sicurezza 6.243 13,35% 0,77% 32,10 8,88%

¢ Bilanciato 40.506 86,65% -2,54% 329,52 91,12%
Previambiente® 48.988 -0,26% 19,35% 19,60% 526,29

¢ Garantito 19.034 38,85% 0,54% 99,32 18,87%

e Bilanciato 30.755 62,68% -0,77% 426,97 81,13%
Previcooper®® 32.232 -0,10% 45,22% 43,20% 407,74

e Sicuro 10.105 31,35% 0,57% 80,82 19,82%

¢ Dinamico 2.605 8,08% -0,42% 23,26 5,70%

e Bilanciato 22.978 71,29% -0,30% 303,66 74,48%
Previlog 8.924 0,94% 8,84% 8,92% 70,74

¢ Garantito 2.665 29,86% 3,98% 13,38 18,92%

e Bilanciato 6.259 70,14% -0,30% 57,35 81,08%
Previmoda 62.412 -0,09% 16,14% 15,60% 615,03

eGarantito 8.121 13,01% 2,29% 71,68 11,65%

e Smeraldo 50.417 80,78% -0,79% 505,33 82,16%

e Zaffiro 2.734 4,38% 3,56% 26,05 4,24%

¢ Rubino 1.140 1,83% 6,54% 11,98 1,95%
Previvolo 2.834 -1,43% 83,49% 80,97% 209,04

¢ Garantito 258 9,10% 1,98% 12,02 5,75%

¢ Prevalentemente obbligazionaria 494 17,43% -1,20% 36,37 17,40%

¢ Bilanciato o misto 1.468 51,80% -2,33% 114,66 54,85%

¢ Prevalentemente azionaria 614 21,67% -0,81% 46,00 22,00%
Priamo® 60.322 -0,22% 46,99% 46,40% 803,44

e Garantito protezione 20.309 33,67% 0,36% 163,08 20,29%

¢ Bilanciato sviluppo 47.250 78,33% -0,86% 633,90 78,90%

¢ Bilanciato prudenza 1.475 2,45% 12,00% 6,47 0,81%
Quadri e Capi Fiat™ 11.280 0,13% 74,75% 70,50% 331,94

¢ Garantito 2.773 24,58% 1,65% 53,55 16,13%

e Bilanciato obbligazionario 8.079 71,62% -0,19% 245,02 73,82%

¢ Bilanciato azionario 1.301 11,53% -0,38% 33,37 10,05%
Solidarieta Veneto® 45.964 0,20% 5,11% 4,92% 534,71

¢ Garantito Tfr 4.589 9,98% 10,15% 43,34 8,10%

¢ Prudente 12.214 26,57% -0,10% 140,40 26,26%

¢ Reddito 24.613 53,55% -0,96% 279,12 52,20%

¢ Dinamico 5.408 11,77% 0,90% 71,86 13,44%
Telemaco 62.960 -0,83% 42,74% 41,97% 1.039,26

e Garantito - White 6.638 10,54% 3,22% 41,92 4,03%

¢ Conservativo - Blue 4.069 6,46% 1,42% 69,19 6,66%

¢ Prudente - Green 40.292 64,00% -1,63% 711,44 68,46%

e Bilanciato - Yellow 8.166 12,97% -0,86% 145,10 13,96%

e Crescita - Orange 3.795 6,03% -1,48% 71,61 6,89%
Totale Fpc 1.992.409 -0,07% 16,56%  19,55%¢ 27.028,93
FondInps 36.111 1,23% 46,59

Fonte: dati Fpe

a: I'aumento dei tassi di adesione al 31.03.2012 rispetto allo stesso periodo del 2011 & dovuto alla diminuzione del bacino dei potenziali aderenti.
b: 11 totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché la posizione di alcuni lavoratori ¢ ripartita tra pitt
comparti.

¢: I numero dei potenziali aderenti al 31.03.2012 ¢ stimato pari a 10.191.712. aumento del tasso di adesione rispetto al 31.03.2011 ¢ dovuto
alla diminuzione del bacino dei potenziali aderenti. Tale riduzione & legata in gran parte alla nuova definizione del bacino dei potenziali aderenti
effettuata da Fonte a seguito dell'incorporazione di Artifond, Marco Polo e Previprof e stimata attualmente in 2.500.000 unita. Il dato del terzo
trimestre 2011, determinato in base alla somma del bacino dei potenziali aderenti di Fonte, Artifond, Marco Polo e Previprof, era pari 4.500.000.
Utilizzando tale dato il tasso di adesione al 31.03.2012 risulterebbe pari al 16,34%.

d: il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché alcuni aderenti non hanno mai contribuito al fondo.
e: la riduzione dei tassi di adesione al 31.03.2012 rispetto allo stesso periodo del 2011 ¢ dovuto all’aumento del bacino dei potenziali aderenti.

Numero 44 - Anno XII - giugno 2012 /,ME,EO/P



Bollettino statistico

B

S La situazione dei Fondi pensione aperti (Fpa) al 31.03.12*

N° Fondi gestiti Adesioni totali (1‘31111:112 )
ALLIANZ 4 62.533 662,05
Creditras Vita S.p.A. 1 3.104 39,20
Riunione Adriatica di sicurta S.p.A. 1 8.994 148,74
Allianz S.p.A. 2 50.435 474,11
AMUNDI GROUP 1 21.328 354,40
Amundi S.G.R. S.p.A. 1 21.328 354,40
ARCA 1 127.977 1.415,97
Arca Sgr S.p.A. 1 127.977 1.415,97
ASSET MANAGEMENT HOLDING S.p.A. 1 23.170 254,63
Anima S.G.R. 1 23.170 254,63
AXA MPS 2 80.835 546,13
Axa Mps Assicurazioni Vita S.p.A. 2 80.835 546,13
BANCA CARIGE 1 35.894 335,96
Carige asset management S.G.R 1 35.894 335,96
BANCA INTERMOBILIARE - FONDIARIA - SAI 1 1.476 41,97
Bim Vita S.p.A. 1 1.476 41,97
CREDITO EMILIANO 1 9.656 89,21
Credem Vita S.p.A. 1 9.656 89,21
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT 1 4.969 70,32
Groupama Assicurazioni Spa 1 4.969 70,32
GRUPPO BANCA SELLA 1 16.643 122,45
Sella Gestioni S.G.R. S.p.A. 1 16.643 122,45
GRUPPO BNP PARIBAS 1 871 6,48
Bnl Vita S.p.A. 1 871 6,48
GRUPPO FONDIARIA - SAI 5 19.704 253,92
Fondiaria - SAI S.p.A. 3 16.186 22597
Milano Assicurazioni 1 2.896 20,54
Popolare Vita S.p.A. 1 622 7,41
GRUPPO GENERALI 5 65.679 668,73
Ina Assitalia S.p.A. 1 16.810 145,39
Alleanza Toro S.p.A. 2 15.380 89,23
Assicurazioni Generali S.p.A. 2 33.489 434,11
GRUPPO INTESA SANPAOLO 8 200.743 2.076,44
Intesa Sanpaolo Previdenza S.I.M. S.p.A. 5 102.477 1.181,41
Banca Cr Firenze 1 36.938 179,73
Fideuram Investimenti 1 23.925 408,52
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A 2 37.403 306,78
GRUPPO MEDIOLANUM 1 4.470 91,48
Mediolanum Gestione Fondi S.G.R. p.A. 1 4.470 91,48
HDI di HANNOVER 1 12.723 69,60
Hdi Assicurazioni S.p.A. 1 12.723 69,60
ICCREA 1 21.691 145,74
Aureo Gestioni S.G.R. 1 21.691 145,74
ITAS ASSICURAZIONI 1 38.216 270,77
Itas Vita S.p.A. 1 38.216 270,77
(segue)

Numero 44 - Anno XII - giugno 2012 /,ME,EO/P




B

Bollettino statistico

La situazione dei Fondi pensione aperti (Fpa) al 31.03.12%

PENSPLAN INVEST
Pensplan Invest S.G.R.*

PIONEER INVESTMENTS - Gr. UNICREDIT

Pioneer Investment Management S.G.R.pa

REALE MUTUA

Reale Mutua Assicurazioni S.p.A.

SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE

Societa Cattolica di Assicurazione

Risparmio & Previdenza S.p.A.
UNIPOL

Unipol Assicurazioni S.p.A.

Totale Fpa

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpa

N° Fondi gestiti

2
2
1
1
1
1
2
1
1
4
4

S
Y

Adesioni totali

36.068
36.068
9.058
9.058
9.252
6.444
2.808
17.450
17.450
820.797°

Andp
(mln. €)

1,73
1,73
338,56
338,56
93,70
93,70
61,21
40,19
21,01
290,10
290,10
8.262,55

* dati si riferiscono al 75% dei Fpa per una copertura del 92% in termini di iscritti ¢ del 92% in termini di Andp. Nel totale sono esclusi,
per indisponibilita dei dati, i seguenti gruppi: Gruppo Azimut, Gruppo Aviva, Gruppo Banco Popolare, Gruppo Helvetia, Credit Agricole-
Cariparma, Vittoria Assicurazioni, Bnp-Sai, Sara Assicurazioni, Nazionale Svizzera di Basilea, Alico Italia, Gruppo Uniqa, Gruppo Bnp

Paribas, Gruppo Zurich.

a: pur essendo Pensplan Invest S.G.R. soggetto istitutore di due fondi pensione aperti il dato si riferisce al solo fondo Pensplan Profi.
b: il dato corrisponde al numero effettivo degli iscritti al netto delle duplicazioni dovute agli aderenti che suddividono la posizione tra pitt

di una linea di investimento.

Flussi in entrata e in uscita dei Fpa* (Il trimestre 2012)

Contributi
Lavoratori dipendenti
di cui a carico del lavoratore
di cui a carico del datore di lavoro
di cui da quote Tfr
Altri aderenti
Trasferimenti in entrata
da altri comparti
da altri fondi pensione

Totale raccolta lorda

Anticipazioni
Prestazioni pensionistiche in capitale
Prestazioni in rendita**
Riscatti
Premi per prestazioni accessorie
Trasferimenti in uscita

ad altri comparti

ad altri fondi pensione

Totale erogazioni e riscatti

Totale raccolta netta

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpa

Min. €

273,5
188,2
38,9
29,7
119,6
85,2
81,8
35,1
46,7
3553

20,7
27,6
1.7
22,8
0.1
69,2
35,0
34,2
1422

213.1

77,0%
53,0%
11,0%

8,4%
33,7%
24,0%
23,0%

9,9%
13,2%

100,0%

14,6%
19.4%
1.2%
16,1%
0,1%
48,7%
24,6%
24,1%
100,0%

Var %

31.03.2012/31.12.2011

-19,2%
2,6%
-29,5%
-3,6%
22,8%
-44,9%
47 4%
113,5%
19,6%
-9,8%

44,1%
56,4%
39.0%

-95,7%
78,9%
115,9%

52,1%

56.5%

-29,66%

*I dati si riferiscono al 75% dei Fpa per una copertura del 92% in termini di iscritti e del 92% in termini di Andp.
**La variazione percentuale rispetto al trimestre precedente non ¢ significativa a causa della modesta entita della voce.
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Bollettino statistico

Fpc: quote di mercato di service amministrativi,
banche depositarie e gestori finanziari al 31.03.2012

Service amministrativi

Quote di mercato

Service amministrativo

per n° iscritti

Previnet 46,4%
Accenture Insurance Services SpA 39,5%
PensPlan Centrum 5,6%
Servizi Previdenziali S.p.A. 5,0%
Inps 1,8%
Fondazione Enpaia 0,9%
Fondazione Fasc 0,5%
Servizi Previdenziali Valle d'Aosta 0,3%
Totale 100,0%

Previnet | 21
Accenture Insurance Services SpA (G ©
Servizi Previndenziali SpA (I 4
Fondazione Enpaia [l 2

Servizi Previndenziali Valle D’Aosta [lll 1

PensPlan Centrum [lll 1

Inps [l 1

Fondazione Fasc [l 1
0 5 10 15 20 25

Numero dei fondi gestiti

Banche depositarie

Quote di

Banca depositaria mercato per

Andp
Istituto Centrale delle Banche Popolari Italiane 32,5%
Bnp Paribas Securities Services 26,7%
Société Generale Securities Services S.p.A. 21,4%
State Street Bank Spa 19,2%
Iccrea Banca 0,2%
Totale 100,0%

ke J¥

Italiane

State Street Bank SpA | 10
Société Generale Securities Services SpA e 10
Bnp Paribas Securities Services I
Iccrea Banca [ 1

0 2 4. 6 8 10 12 14

Numero dei fondi gestiti
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Bollettino statistico

Fpc: quote di mercato di service amministrativi,
banche depositarie e gestori finanziari al 31.03.2012

Gestori finanziari

Societa Quote di mercato*
Eurizon 14,4%
Unipol 10,3%
Gruppo Generali 9,1%
State Street 8,3%
Pioneer investment - Gr. Unicredit 8,1%
Credit Suisse 5,9%
Allianz 5,4%
Amundi Group 5,3%
Asset management Holding S.p.a (ex Prima Sgr e Anima Sgr) 4,4%
Groupama Asset Management 4,1%
Axa Im 3,4%
Dexia Asset Management 3,2%
Hsbe 3,2%
BlackRock 2,8%
Societa Cattolica di assicurazione 2,3%
Altro** 9,8%
Totale 100,0%

Pioneer investment - Gr. Unicredit [ NNRNRNNENENEGEGEGEGEGEE 2
Eurizon |, 26
Unipol N 21
Gruppo Generali [N 1S
Credit Suisse [N 7
Asset management Holding Spa (ex Prima Sgr e Anima Sgr) [ NNENREREGEGGMEG 4
Dexia Asset Management . 4
Groupama Asset Management . BE
State Street [N 1!
Axalm [N 10
Societa Cattolica di Assicurazione [ NGNENTEGING o
Amundi group [INEGEGEGEGEE
Allianz NG s
Gruppo Bnp Paribas | INGIIGIG 7
Gruppo Banca Esperia B o
Schroders I 3
BlackRock I 3
Alero=+ | I NI, 19
0 5 10 15 20 25 30

w
wn

Numero dei mandati gestiti

Fonte: Elaborazioni Mefop su dati Fpc

*Le quote sono calcolate sulle risorse nette in gestione a ciascun gestore al 31.03.2012.

**La voce altro include i gestori con una quota di mercato al di sotto del 2% (in ordine decrescente per quota di mercato): Ubs, Gruppo Banca
Esperia, Gruppo Bnp Paribas, Gruppo Ing, Arca, Schroders, Edmond de Rotschild, Morgan Stanley, DekaBank, Natixis, Epsilon Sgr, Julius Baer,
Dws Investment, Russel investment, Axa Mps, Feri Family Trust.

*#*La voce altro include i gestori con un numero di mandati inferiore a 3 (in ordine decrescente numero di mandati): Russel Investment, Julius
Baer, Gruppo Ing, Hsbe, Feri Family Trust, Arca, Ubs, Natixis, Morgan Stanley, Epsilon Sgr, Edmon de Rotschild, Dws Investment, DekaBank,
Axa Mps.
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Bollettino statistico

Fpa: quote di mercato dei gruppi di appartenenza
dei soggetti istitutori al 31.12.201 I*

Quote di mercato

CIEREY per Andp
Gruppo Intesa San Paolo 23,1%
Arca 16,0%
Gruppo Generali 7,6%
Allianz 7,6%
Axa Mps 6,1%
Amundi Group 4,0%
Banca Carige 3,9%
Pioneer Investments -Gr Unicredit 3,9%
Unipol 3,1%
Itas Assicurazioni 3,0%
Gruppo Fondiaria- Sai 2,9%
Asset Management Holding S.p.A. (ex Prima Sgr e

Anima Sgr) 2,8%
Pensplan Invest 2,5%
Gruppo Azimut 2.2%
Altro** 11,3%
Totale 100,0%

Gruppo Intesa San Paolo [ INERNEGIIEGEGEN o
Gruppo Generali [ NN 5
Gruppo Fondiaria - Sai || N >
Allianz [ 4
Unipol B
Gruppo Aviva

AxaMps

Societa Cattolica di Assicurazione
Pensplan Invest

Gruppo Helvetia

I
I
Vittoria Assicurazioni [l 2
I
I
[

Altror<> I 20

10 15 20 25

=]
wn

Numero di fondi gestiti

Fonte: Mefop PrevilDATA

*I dati si riferiscono al totale dei Fpa.

**La voce altro comprende i gruppi dei soggetti istitutori con una quota di mercato al di sotto del 2% (in ordine decrescente per quota di mercato):
Icerea, Gruppo Banca Sella, Gruppo Aviva, Gruppo Mediolanum, Credito Emiliano, Groupama Asset Management, I1di di Hannover, Societa Cat-
tolica di Assicurazione, Reale Mutua, Gruppo Helvetia, Banca Intermobiliare- Fondiaria- Sai, Vittoria Assicurazioni, Axa Assicurazioni Spa, Credit
agricole Cariparma, Gruppo Bnp Paribas, Nazionale Svizzera di Basilea, Gruppo Assimoco.

***La voce altro comprende i gruppi che hanno istituito un solo fondo pensione: Amundi Group, Arca, Asset Management Holding S.p.A ex Prima
Sgr e Anima Sgr, Banca Carige, Banca Intermobiliare-Fondiaria-Sai, Credit Agricole-Cariparma, Credito Emiliano, Groupama Asset Management,
Gruppo Assimoco, Gruppo Azimut, Gruppo Mediolanum, Gruppo Banca Sella, Hdi di Hannover, Iccrea, Itas Assicurazioni, Nazionale Svizzera di
Basilea, Pioneer Investment-Gr. Unicredit, Reale Mutua, Axa Assicurazioni Spa.
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Bollettino statistico

Indici di concentrazione del mercato

Indice assoluto di Indice relativo di  CR4 - Val.%

Mercato Herfindahl Herfindahl

Fpc*

Gestione finanziaria 0,071 0,041 42,08%
Banca depositaria 0,259 0,074 99,78%
Service amministrativo 0,378 0,289 96,52%
Fpa**

Gestione finanziaria 0,105 0,075 54,33%

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpc e Fpa
*Dati al 31.03.2012
**PDati al 31.12.2011

Nota metodologica

L’indice di Herfindahl assoluto & pari al rapporto tra la sommatoria delle singole fre-
quenze relative al quadrato e il quadrato della sommatoria delle singole frequenze. In-
dicato con n il numero dei concorrenti, 'indice varia tra 1/n e 1. L'indice di Herfindahl
relativo varia tra 0 e 1 e assume valore massimo 1 nel caso in cui una unita statistica
possiede tutto il carattere. Assume valore minimo 0 nel caso di equidistribuzione.
L’indice CR4 ¢ pari alla somma delle quote di mercato dei primi 4 concorrenti con
la quota di mercato pitt elevata. Secondo le linee guida redatte dal U.S Department
of Justice e dalla Federal Trade Commission (Iorizontal merger Guidelines) valori
dellindice assoluto di Herfindahl compresi tra 0,1 e 0,18 devono essere considerati
moderatamente concentrati, quelli superiori a 0,18 concentrati. Secondo la stessa
fonte, i valori dell'indice compresi tra 0.1 e 0.18 sono approssimativamente equival-
enti a valori del CR4 compresi tra il 50 e il 70 per cento.
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