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Ta i di tit i n  

LONGEVITY RISK

Ipotesi:
•Dinamica retributiva costante

Tassi di sostituzione 
(al variare del sesso, dell’età, del rendimento reale e degli anni di contribuzione)

•Dinamica retributiva costante
•Contributo annuale unitario
•Coefficienti di conversione in rendita: IPS55 – 0%

anni 
contribuz 2% 2,5% 3%

anni 
contribuz 2% 2 5% 3%

Rendimento reale Rendimento reale
Maschi - 65 anni Femmine - 65 anni

contribuz. 2% 2,5% 3% contribuz. 2% 2,5% 3%
25 1,5021 1,6019 1,7098 25 1,2842 1,3695 1,4618
30 1,9025 2,0589 2,2311 30 1,6265 1,7602 1,9075
35 2,3445 2,5759 2,8354 35 2,0045 2,2023 2,4241

Rendimento reale Rendimento reale
Maschi - 60 anni Femmine - 60 anni

anni 
contribuz. 2% 2,5% 3%

anni 
contribuz. 2% 2,5% 3%

25 1,2417 1,3242 1,4134 25 1,0811 1,1529 1,4134
30 1,5727 1,7019 1,8443 30 1,3692 1,4818 1,6058

Rendimento reale Rendimento reale
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35 1,9381 2,1293 2,3439 35 1,6874 1,8539 2,0407



Tassi di sostituzione 

LONGEVITY RISK

Tassi di sostituzione 
(al variare del sesso, dell’età, del rendimento reale e degli anni di contribuzione)

Ipotesi:
•Dinamica retributiva crescente al tasso j=1,5%Dinamica retributiva crescente al tasso j 1,5%
•Contributo iniziale unitario
•Coefficienti di conversione in rendita: IPS55 – 0%

anni anni 
Rendimento reale Rendimento reale

Maschi - 65 anni Femmine - 65 anni

contribuz. 2% 2,5% 3% contribuz. 2% 2,5% 3%
25 1,2444 1,3221 1,4059 25 1,0639 1,1303 1,2020
30 1,5122 1,6276 1,7544 30 1,2928 1,3915 1,4999
35 1,7866 1,9486 2,1295 35 1,5274 1,6659 1,8206

Rendimento reale Rendimento reale
Maschi - 60 anni Femmine - 60 anni

anni 
contribuz. 2% 2,5% 3%

anni 
contribuz. 2% 2,5% 3%

25 1,0287 1,0929 1,1622 25 0,8956 0,9515 1,0119
30 1,2500 1,3455 1,4503 30 1,0883 1,1714 1,2627
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35 1,4768 1,6107 1,7603 35 1,2858 1,4024 1,5326



LONGEVITY RISK

Fonte: Ragioneria Generale dello Stato dalla rivista MotivAzione del 31.5.2010
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LONGEVITY RISK

LE TAVOLE ADOTTATE IN PREVINDAI

Tavole Dal Al

SIM/SIF71 1.2.1991 31.12.1998

RG 48 m. f. – 3% 1.1.1999 31.12.2003

RG 48 m. f. – 2,5% 1.1.2004 31.3.2006

RG 48  f  0% 1 4 2006 31 12 2006RG 48 m. f. – 0% 1.4.2006 31.12.2006

IPS 55 m. f. – 0% 1.1.2007
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LONGEVITY RISK

MASCHI

SPERANZA DI VITA IN ANNI

MASCHI

Età
50 55 60 65

Tavole
50 55 60 65

SIM 71 26,80 22,63 18,62 15,01

RG 48 33,55 28,83 24,22 19,75

IPS 55 36,22 31,42 26,72 22,20
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IPS 55 36,22 31,42 26,72 22,20



LONGEVITY RISK

MASCHI

SPERANZA DI VITA VARIAZIONE %
MASCHI

Età
50 55 60 65

(Fatto 100 il dato relativo alla tavola SIM 71)

Tavole
50 55 60 65

SIM 71 100,00 100,00 100,00 100,00

RG 48 125,19 127,40 130,08 131,58

IPS 55 135,15 138,84 143,50 147,90
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IPS 55 135,15 138,84 143,50 147,90



LONGEVITY RISK

MASCHI

DEPREZZAMENTO % DELLA RENDITA
MASCHI

Età
50 55 60 65

(Fatto 100 il dato relativo alla tavola SIM 71 e senza preconto)

Tavole
50 55 60 65

SIM 71 100,00 100,00 100,00 100,00

RG 48 79,88 78,49 76,88 76,00

IPS 55 73,99 72,02 69,69 67,61
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IPS 55 73,99 72,02 69,69 67,61



LONGEVITY RISK

MASCHI

SPERANZA DI VITA IN ANNI

MASCHI

Età
50 55 60 65

Tavole
50 55 60 65

ISTAT ISTAT 
1971

24,41 20,39 16,66 13,30

ISTAT 
2001

29,39 24,97 20,80 16,87
2001

ISTAT 
30,49 26,01 21,76 17,77

Roma, 10 novembre 2010 9

2006
30,49 26,01 21,76 17,77



LONGEVITY RISK

MASCHI

SPERANZA DI VITA VARIAZIONE %
MASCHI

Età
50 55 60 65

(Fatto 100 il dato relativo alla tavola ISTAT 1971)

Tavole
50 55 60 65

ISTAT ISTAT 
1971

100,00 100,00 100,00 100,00

ISTAT 
2001

120,40 122,46 124,85 126,84
2001

ISTAT 
124,91 127,56 130,61 133,61
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2006
124,91 127,56 130,61 133,61



LONGEVITY RISK

MASCHIMASCHI

SPERANZA DI VITA CONFRONTO %

Età
50 55 60 65

Tavole
50 55 60 65

ISTAT 1971 /ISTAT 1971 /

SIM 71
-8,90 -9,90 -10,54 -11,37

ISTAT 2001 /

RG 48
-12,39 -13,38 -14,12 -14,57

ISTAT 2006 /

IPS 55
-15,84 -17,21 -18,57 -19,96
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IPS 55



LONGEVITY RISK

CONFRONTI PER CONFRONTI PER 
FEMMINE
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LONGEVITY RISK

FEMMINE

SPERANZA DI VITA IN ANNI

FEMMINE

Età
50 55 60 65

Tavole
50 55 60 65

SIF 71 32,71 28,10 23,60 19,29

RG 48 38,56 33,70 28,84 24,02

IPS 55 40,20 35,37 30,58 25,86
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IPS 55 40,20 35,37 30,58 25,86



LONGEVITY RISK

FEMMINE

SPERANZA DI VITA VARIAZIONE %
FEMMINE

Età
50 55 60 65

(Fatto 100 il dato relativo alla tavola SIF 71)

Tavole
50 55 60 65

SIF 71 100,00 100,00 100,00 100,00

RG 48 117,88 119,93 122,20 124,52

IPS 55 122,90 125,87 129,58 134,06
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IPS 55 122,90 125,87 129,58 134,06



LONGEVITY RISK

FEMMINE

DEPREZZAMENTO % DELLA RENDITA
FEMMINE

Età
50 55 60 65

(Fatto 100 il dato relativo alla tavola SIF 71 e senza preconto)

Tavole
50 55 60 65

SIF 71 100,00 100,00 100,00 100,00

RG 48 84,83 83,38 81,83 80,31

IPS 55 81,37 79,45 77,17 74,59
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IPS 55 81,37 79,45 77,17 74,59



LONGEVITY RISK

FEMMINE

SPERANZA DI VITA IN ANNI

FEMMINE

Età
50 55 60 65

Tavole
50 55 60 65

ISTAT ISTAT 
1971

28,81 24,41 20,16 16,15

ISTAT 
2001

34,24 29,61 25,10 20,72
2001

ISTAT 
35,18 30,52 25,97 21,57
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2006
35,18 30,52 25,97 21,57



LONGEVITY RISK

FEMMINE

SPERANZA DI VITA VARIAZIONE %
FEMMINE

Età
50 55 60 65

(Fatto 100 il dato relativo alla tavola ISTAT 1971)

Tavole
50 55 60 65

ISTAT ISTAT 
1971

100,00 100,00 100,00 100,00

ISTAT 
2001

118,85 121,30 124,50 128,30
2001

ISTAT 
122,11 125,03 128,82 133,56
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2006
122,11 125,03 128,82 133,56



LONGEVITY RISK

FEMMINEFEMMINE

SPERANZA DI VITA CONFRONTO %

Età
50 55 60 65

Tavole
50 55 60 65

ISTAT 1971 /ISTAT 1971 /

SIF 71
-11,93 -13,12 -14,56 -16,29

ISTAT 2001 /

RG 48
-11,21 -12,12 -12,98 -13,75

ISTAT 2006 /

IPS 55
-12,51 -13,73 -15,07 -16,62
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IPS 55


