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Groupama Asset Management 5

e Filiale del 2° Gruppo Assicurativo in Francia

e 91 MId € in gestione per Investitori Groupama
Istituzionali Internzionali

|
e 5 MId € in gestione per Investitori 7]‘(v Groupama

Istituzionali Italiani Private Equity immobilier

Asset Management

e Specializzati nella gestione su misura di

Mandati Segregati in Titoli Zis Groupama = Groupama
» Migliore societa di gestione Europea per il Asset Management Asset Management
rapporto rendimento/rischio Privati

per APT EUROFUND 4 Md €

Fondi Aperti
47 Mld €

519% 96%
Mandati Clienti
48 MId € Istituzionali

91 Mld €
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Il nostro approccio alla Gestione del Rischio

Tipo di gestione Indicatori di Rischio

Indicatori di rischio relativo

: : ! ! ! Tracking error
Gestione Bilanciata Dinamica con

Benchmark Tradizionale Sharpe Ratio

Information Ratio

Indicatori di rischio assoluto

Gestione Bilanciata |
VaR (Value at Risk) @

Flessibile

Max Drawdown
(MDD - perdita massima) @

(1) VaR: rischio di perdita massima considerato un livello di pro babilita e un orizzonte temporale

(2) MDD: completa il VaR mostrando il rischio assoluto di perdit a massima in un periodo considerato
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Rischio Sistematico e Rischio Specifico

Rischio globale del portafoglio

Rischio Sistematico Rischio Specifico

Rischio Mercato (Paese-Settore-...) Rischi legati al singolo titolo

Rischio Macroeconomico Rischio Microeconomico
Le informazioni contenute nel presente documento sono fornite a titolo puramente indicativo e hanno carattere impegnativo unicamente per il loro autore. Il team
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La Struttura di Gestione Bilanciata Dinamica

Gestori Specialisti
AZIONARIO

Ottimizzazione del
Comparto Azionario

Gestione del Timing
d’investimento

Stock Selection

Stili di gestione adattati alle
specificita delle zone e delle
size di capitalizzazione (Value,
Growth, Garp...)

Gestori Overlay
Asset Allocation

Arbitraggio tra le Asset Class
Gestione Esposizione Valutaria

Follow-up degli indicatori di
mercato

Controllo dei limiti regolamentari

Controllo del livello di rischio :

= ripartizione tra rischio
sistematico e specifico

= volatilita del portafoglio
= Monitoraggio del VaR

= Monitoraggio del MDD

Gestori Specialisti
OBBLIGAZIONARIO

Ottimizzazione del
Comparto Obbligazionario

Gestione del Timing
d’investissement

Selezione degli emittenti

Duration e posizionamento sulla
curva

Rischio

Sistematico+Specifico

Rischio Selezione

Rischio Allocazione

Gestione del Rischio

Sistematico

Rischio Selezione

Rischio

Sistematico+Specifico
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Un approccio attivo all'’esposizione al mercato azionari

> Es. Portafoglio 70% Az.+ 30% Obbl. H

Evoluzione dell’allocazione Azionaria
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‘_Allocazione azioni

MSCIWorld |

Peso Medio Peso Medio Peso Medio Peso medio
2007 2008 2009 2010 (Aprile)

Azioni Europe 41,2 3 28 N 20,6 2 37,8
Azioni Internazionali 16,4 N 11 2174 A 24

Dati in %

Obbligazioni 37,1 2 52 2 58 N 295
_ Liquidita 5,3 2 9 34 2 87

e
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con Benchmark Tradizionale

Le Performance di un Portafolio Bilanciato Dinamico

120 — Performance Portafoglio — Perf. Benchmark 70% Az + 30% Obbl.
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‘1/0) ‘158 ‘1/0) ‘1/0) ‘1/0) ‘7/0) ‘7/0) q/o) q/o) q/o) "l/® "l/® "l/® "I/Q; "l/® "l/® "l/® "l/o) ‘1/0) ‘158 ‘1/0)
In % Performan_ce Benchmark Scarto Effett‘o Effeltto
Portafoglio Allocazione Selezione
2007 3,97 1,12 + 2,85 + 1,65 +1,19
2008 -12,72 -27,41 + 14,65 + 12,49 + 2,16
2009 13,19 16,58 - 3,38 - 5,46 +2,11
YTD 2010
(Aprile 2010) 5,82 5,45 + 0,22 -0,53 + 0,75
cumulative | 8,69 -9,76 +1846 D
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La Correlazione dei Mercati « Post Lehman Brothers »

Correlazione mensile dal 31/12/2002 al 30/06/2010

Azionario

Azionario Obbligazionario
Euro

Gowernativo

Obbligazionario

Azionario US Investment

Obbligazionario Obbligazionario

Asset Class

Euro

Small
Cap

US Large
Cap

Corporate Euro

Euro

Globale

Grade

Azionario Euro 100% 90% 88% 31% -29% -5% 27%
Azionario Euro Small Cap 100% 80% 41% -30% -2% 37%
Azionario US Large Cap 100% 39% -22% 18% 39%
Obbligazionario Corporate Euro 100% 45% 40% 83%
Obbligazionario Gowernativo Euro 100% 43% 28%
Obbligazionario Globale 100% 58%
Obbligazionario US Investment Grade 100%
Correlazione mensile dal 31/12/2002 al 30/06/2010
onafio- oNna Obbligazionario Obbligazionario
s ona 0 _.u gazionario ~ Obbligazio ~ ~
- O a .. : Orporate O . : ODal€ de
alo

Azionario Euro 100% 93% 92% 67% -26% 30% 59%
Azionario Euro Small Cap 100% | 86% 76% | -37% 24%  |[  68% |
Azionario US Large Cap 100% |\_ 63% / -26% 40% [\ 60% |
Obbligazionario Corporate Euro T00% -13% 36% \ 87% /
Obbligazionario Governativo Euro 100% 13% -20%
Obbligazionario Globale 100% 58%
Obbligazionario US Investment Grade 100%

Le informazioni contenute nel presente documento sono fornite a titolo puramente indicativo e hanno carattere impegnativo unicamente per il loro autore. Il team
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Mapping di Correlazione per Asset Class

Correlation to Euro Equity
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Cross-Mapping Correlazione/Performance
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Una Nuova Classificazione delle Asset Class 17

Asset Class Strutturali ~

U Azioni Large/Medium/Small Cap. Euro, Usa, Emerging Mkt.

O Obbligazioni Corporate : investment grade, high yield, debito Risk Premlum sul
emergente. > Lungo Termine

O Obbligazioni Convertibili

U Gestione Valutaria

4
Asset Class per diversificare -
QO Obbligazioni di Stato (nominali, indicizzate...) Decorrelazione o
O Materie prime Correlazione negativa
0 Portable Alpha > sulle asset class
O Immobiliare quotato strutturali in caso di
O Volatilita ... ) shock di mercato
. ™
Asset Class Monetario
O Titoli di Debito Negoziabili S Remunerazione al tasso
0 Buoni del Tesoro privo di rischio
0 Obbligazioni di scadenza inferiore a 3 mesi — Risk Free -
_/
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Groupama FP Flexible Allocation

- Caratteristiche del fondo o

B Benchmark : EONIA
W Tipo di gestione :  Fondo Flessibile con Allocazione Dinamica

W Zone geografiche : Tutte

Obiettivo di gestione :
- Protezione del capitale
- Rendimento Assoluto positivo senza riferimento a un benchmark
“ammortizzare” il calo dei mercati; “partecipare” al rialzo dei mercati.

140%

120% Evoluzione dell’asset allocation
B Actions

Obligations canvertibles

Credit

W Devizes

Diversification

W Monétaire & Divers

0%

sept-06 nov-08 janv-09 mars-09 mai-0%9 juil-09 sept-09 no\,-'mJ 0
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La Correlazione di un Portfolio Bilanciato Flessibil e vs il mercato Azionario Euro

- Groupama FP Flexible Allocations

Performance costanti e decorrelazione importante con i mercati azionari in un

obiettivo di protezione del capitale

Distribuzione dei rendimenti settimanali di Groupam a FP Flexible
Allocation vs MSCI Europe
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La Correlazione di un Portfolio Bilanciato Flessibil e vs il mercato Azionario Euro

- Groupama FP Flexible Allocations
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La Correlazione di un Portfolio Bilanciato Flessibil e vs il mercato Azionario Euro

- Groupama FP Flexible Allocations

Groupama FP Flexible Allocation performance nette d al
31/12/2008 al 09/07/2010
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