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Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip  

La situazione della previdenza complementare in Italia 

2 

Adesioni alla previdenza complementare  

*Il dato sugli iscritti è basato sul numero di polizze emesse dall'avvio della commercializzazione dei prodotti e potrebbe 
risultare sovrastimato a causa di duplicazioni. 
** Il dato relativo ai Fpp è al 31.12.2005 

Patrimonio della previdenza complementare 

* Il Tfr è al l netto dell’imposta sostitutiva introdotta a partire dal 2001. 

Fonte: Covip 

Tipologia dei Fondi pensione  2001 2002 2003 2004 2005 giu-06** 

Fpc 1.010.166 1.021.186 1.037.707 1.062.907 1.146.422 1.183.826 

Fpa 287.251 337.600 364.604 382.149 407.022 418.826 

Fpp 612.982 613.685 610.574 601.722 665.561 665.561 

Pip* 219.265 389.574 554.691 684.892 818.000 859.664 

Totale 2.129.664 2.362.045 2.567.576 2.731.670 3.037.005 3.127.877 

Tipologia dei Fondi pensione  2001 2002 2003 2004 2005 giu-06* 

Fpc  2.256  3.264  4.543  5.881  7.614  8.228 

Fpa  943  1.230 1.731 2.230  2.954  3.071 

Fpp  24.609  25.245  25.837  26.842  32.441  32.441 

Pip  193  617  1.278  2.150  3.338  3.338 

Totale  28.001  30.356 33.389  37.103  46.347  47.078 

Dati in mln € 
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I rendimenti netti nei Fondi pensione al 30.09.06*  

* Il dato relativo ai Pip e ai Fpp è al 31.12.2005 
Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip  
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3 

I rendimenti netti nei Fpc per categorie Covip* al 30.09.06  

*Le linee di investimento dei Fpc sono distinte dalla Covip in quattro categorie a seconda della percentuale di titoli azionari  detenuta nel portafoglio: 

Obbligazionario puro: nessun titolo azionario;            Obbligazionario misto: meno del 30% di titoli azionari; 

Bilanciato: titoli azionari compresi tra il 30% e il 50%.  Azionario: oltre il 50% di titoli azionari nel portafoglio.               

Nell’analisi sono analizzate 57 linee di investimento dei fondi pensione chiusi.  
^I rendimenti a 5 anni non sono stati calcolati né per la categoria obbligazionario puro né per azionario dato il numero esiguo di linee presenti (nel caso 
dell’obbligazionario puro sono del tutto assenti).  
Fonte: Mefop 

*Nell’analisi sono analizzate 308 linee di Fpa suddivisi per categoria Assogestioni. Ogni cateegoria si caratterizza per una percentuale minima e/o 
massima di titoli azionari detenibili in portafoglio: 
Monetari: nessun investimento azionario, duration massima di portafoglio inferiore a sei mesi; 
Obbligazionari: nessun investimento azionario:   Bilanciati obbligazionari: azioni in portafoglio comprese tra il 10% e il 50%; 
Bilanciati: azioni in portafoglio comprese tra il 30% e il 70%; Bilanciati azionari: azioni in portafoglio comprese tra il 50% e il 90%; 
Azionari: azioni in portafoglio per almeno il 70%;   Flessibili: assenza di alcun vincolo sull’asset allocation del fondo. 
Nell’analisi non sono presi in considerazione i comparti Flessibili dato il loro esiguo numero. 
Fonte: Mefop   

I rendimenti nei Fpa per categorie Assogestioni* al 30.09.06  

^ 
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*Dati al 31.12.2004  
^ Dati al 31.12.2003  
^^Il dato include i Fondi Comuni  
*** Il dato al 2005 è stimato 
Paesi OCSE: Australia, Austria, Belgio, Canada, Corea del Sud,  Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Giappone, 
Grecia, Irlanda, Islanda, Italia, Lussemburgo, Messico, Nuova Zelanda, Norvegia, Olanda, Polonia, Portogallo, Regno 
Unito, Repubblica Ceca, Repubblica Slovacca, Spagna, Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia, Ungheria  
 
Fonte: Dati Ocse 

La situazione della previdenza complementare  
nel contesto internazionale al 31.12.05 

4 

Il rapporto tra patrimonio e Pil 

(Segue) 

Media dei Paesi Ocse: 87,6% 
 
Media dei Paesi non Ocse: 37% 
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Fonte: Dati Ocse 

Paese 
Liquidità 

Titoli di debito 
pubblici 

Titoli di debito 
corporate 

Prestiti 
Titoli di 
capitale 

Immobili 
Quote di 
fondi 
comuni 

Riserve 
matematiche 

Altre attività 

Australia 2.3  -  - 7.0 21.7 1.2 65.9  - 1.9 
Austria 3.6 40.7 13.8 0.8 36.6 1.3 - - 3.2 
Belgio 2.5 4.0 2.7 0.3 9.8 1.1 74.9 1.2 3.5 
Canada  4.3 17.8 4.7 0.6 25.8 3.3 39.8 - 3.7 
Repubblica Ceca - 60.3 22.1 0.0 0.0 0.6 - - 17.0 
Danimarca 0.7 26.6 23.6 - 25.9 1.7 11.2 - 10.3 
Finlandia - 45.7 0.0 5.2 41.3 7.7 - - 0.1 
Francia 1.6 31.7 31.7 1.2 5.3 3.1 25.1 - 0.3 
Germania 3.3 1.3 29.4 27.3 34.5 3.4 - - 0.8 
Ungheria 1.4 74.1 1.4 - 7.8 0.2 9.0 - 6.1 

Islanda 1.7 26.9 23.0 8.7 34.5 0.1 1.8 - 3.3 
Italia 4.7 28.9 7.6 - 9.9 7.8 11.3 23.9 5.9 
Corea 8.0 28.0 50.9 10.9 0.7 - 0.1 - 1.4 
Lussemburgo 6.8 16.6 16.6 - 10.6 - 45.8 - 3.6 
Messico - 83.8 11.0 - 1.3 - - - 3.9 
Olanda* 2.5 3.3 35.0 3.4 49.8 3.7 - - 2.3 
Norvegia 4.9 22.5 32.9 1.9 28.9 4.6 - - 4.3 
Polonia 4.1 62.3 1.1 - 32.0 - - - 0.5 

Portogallo 10.0 25.1 15.4 - 21.1 8.1 22.1 - -1.8 
Spagna 7.3 18.2 42.0 1.0 15.2 3.2 9.0 - 4.1 
Svizzera** 7.9 25.6 n.d. 6.3 16.9 9.6 30.2 - 3.5 
Turchia - 80.5 0.0 - 11.6 - - - 7.9 
Regno Unito* 2.2 12.9 7.3 0.5 40.1 3.8 18.0 8.5 6.7 
Stati Uniti 4.8 8.8 5.9 0.7 41.3 0.7 23.5 5.2 9.1 

Asset allocation  

(Segue) Tassi di partecipazione al II pilastro  

*Dati relativi al 2003 
** Dati relativi al 2002 
Fonte: Dati Ocse 
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Situazione dei Fpc al 30.09.06 

(Segue) 

FPc 
Aderenti   
30.09.06 

 var.  
30.09.06/ 
30.06.06 

Tasso di  
adesione  
30.09.05 

Tasso di  
adesione  
30.09.06 

ANDP  30.09.06                   
(mln. €) 

Alifond 34.502 -0,26% 11,24% 11,50% 266,19 

Arco 20.640 0,35% 8,66% 8,99% 85,25 

Byblos* 25.277 0,00% 13,95% 14,04% 105,39 

Cometa 316.637 -0,06% 32,21% 31,66% 2.793,84 

• Moneta  (9,84%)       31.154 14,94% 1,94% 3,12% (3,05%)          85,09 

• Sicurezza (10,95%)      34.682 -0,95% 3,60% 3,47% (11,86%)        331,28 

• Reddito (76,69%)     242.833 -1,63% 25,97% 24,28% (82,11%)     2.293,93 

• Crescita (2,52%)         7.968 1,49% 0,70% 0,80% (2,99%)          83,54 

Concreto 5.959 0,90% 51,40% 54,17%         31,46 

Cooperlavoro 16.149 0,63% 6,14%  6,46% 104,28 

    • Sicurezza  (4,86%)  785 72,53% 0,22% 0,31%  (4,88%) 5,09 

• Bilanciato  (92,15%)  14.882 0,28% 5,77% 5,95%  (92,36%) 96,31 

• Dinamico  (2,98%) 482 -35,99% 0,15% 0,19%  (2,76%) 2,88 

Espero* 47.000 00,00% 0,02% 4,00% 0 

Eurofer 31.341 0,84% 32,04% 33,10% 199,09 

Famiglia*  6.034 0,00% 0,61% 0,64% 2,65 

Filcoop 2.812 2,11% 1,54% 1,76% 6,50 

Foncer 9.201 0,63% 27,04% 28,75% 74,96 

Fonchim 121.058 0,10% 61,65% 64,91% 1.436,37 

• Moneta  (3,22%)  3.894 -2,75% 2,36% 2,09%  (3,59%)          51,63 

• Stabilità  (93,99%)  113.786 0,23% 57,94% 61,01%  (92,66%)     1.330,91 

• Crescita  (2,79%) 3.378 -0,82% 1,35% 1,81%  (3,75%)          53,83 

Fondapi 23.328 -0,49% 3,36% 3,33% 121,02 

Fondav* 3.732 0,00% 37,29% 37,32% 47,44 

• Liquidità  (7,90%)  295 0,00% - 2,95% (7,31%)            3,47 

• Protezione  (22,08%)  824 0,00% - 8,24% (18,66%)            8,85 

• Equilibrio  (44,05%) 1.644 0,00% - 16,44% (46,25%)          21,94 

      • Crescita  (25,96%) 969 0,00% - 9,69% (27,78%)          13,18 

Fondenergia 30.198 0,48% 71,01% 73,14% 462,25 

• Conservativo (4,33%)         1.307 -1,80% 3,88% 3,17% (3,97%)          18,35 

• Bilanciato (90,07%)       27.198 0,31% 64,63% 65,87% (92,02%)        425,35 

• Dinamico (5,61%)         1.693 5,35% 2,50% 4,10% (4,01%)          18,55 

Fondodentisti 3.254 27,91% 6,28% 8,14%  43,07  

• Scudo - - - - - 

• Progressione - - - - - 

• Espansione - - - - - 

Fondoposte 35.334 1,44% 20,55% 23,56%  81,17 

Fonte 24.599 2,72% 1,10% 1,23% 161,51 

Fopadiva 1.708 2,34% 4,10% 4,88% 2,33 

Fopen 41.176 1,23% 71,78% 70,99% 517,59 

• Monetario  (9,98%) 4.109 -1,06% 9,77% 7,08%  (8,94%)  46,28 

• Obbligazionario (1,41%)            580 18,85% - 1,00% (1,36%)             7,04 

• Bilanciato obbligazionario  (71,83%) 29.577 -1,75% 53,28% 50,99%  (71,54%)  370,26 

• Bilanciato   (10,92%) 4.498 7,22% 5,86% 7,76%  (10,85%) 56,17 

• Prevalentemente azionario  (5,86%)  2.412 8,40% 2,87% 4,16%  (7,31%)  37,82 

Artifond* 4.654 0,00% 0,49% 0,52% 0 
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FPc 
Aderenti   
30.09.06 

 var.  
30.09.06/ 
30.06.06 

Tasso di  
adesione  
30.09.05 

Tasso di  
adesione  
30.09.06 

ANDP  30.09.06                   
(mln. €) 

Fundum* 2.841 0,00% 0,14% 0,14% 2,25 

Gommaplastica  30.560 0,45% 23,69% 24,45% 138,92 

• Conservativo  (1,22%)  373 - - 0,30%  (1,31%)  1,82 

• Bilanciato  (97,58%)  29.820 - - 23,86%  (97,17%) 134,99 

• Dinamico  (1,20%)  367 - - 0,29%  (1,52%) 2,11 

Laborfonds 81.090 0,88% 31,85% 33,49% 394,85 

Marco Polo* 1.219 0,00% 0,13% 0,15% 1,18 

Mediafond* 1.996 0,00% 63,13% 62,38% 12,08 

Pegaso 22.035 -0,23% 49,83% 50,37% 170,33 

• Conservativo  (1,15%)  254 - - 0,58%  (1,29%)  2,19 

• Bilanciato  (96,34%)  21.229 - - 48,53%  (95,98%) 163,48 

• Dinamico  (2,51%)  552 - - 1,26%  (2,74%) 4,66 

Prevaer 6.181 2,11% 16,92% 17,66% 45,52 

Prevedi 25.428 1,52% 3,16% 3,39% 33,64 

Previambiente 22.764 -8,82% 49,95% 54,20% 151,05 

Previcooper 12.786 1,66% 11,78% 13,24% 89,45 

Previmoda 39.180 -0,23% 8,78% 8,68% 150,03 

Previvolo 2.688 -0,07% 90,13% 89,60% 167,41 

• Linea 1  (4,95%)  133 -3,62% 4,63% 4,43%  (3,91%)  6,55 

• Linea 2  (18,42%)  495 -3,13% 17,37% 16,50%  (18,27%) 30,59 

• Linea 3  (56,40%)  1.516 1,13% 50,07% 50,53%  (56,42%) 94,45 

• Linea 4  (20,24%)  544 0,37% 18,07% 18,13%         (21,40%) 35,82 

Priamo 43.150 0,82% 29,88% 39,23% 150,03 

Quadri e Capi Fiat 11.300 -1,87% 65,88% 61,95% 163,40 

• Obbligazionario  (11,51%)  1.276 -2,67% 7,59% 7,13%  (10,61%)  17,33 

• Bilanciato obbligazionario  (84,23%)  9.340 -1,91% 55,83% 52,18%  (84,76%) 138,50 

• Bilanciato azionario  (4,27%)  473 1,28% 2,46% 2,64%  (4,63%) 7,57 

Solidarietà Veneto 16.784 1,50% 4,42% 4,80% 95,32 

• Prudente  (42,14%)  7.073 -9,09% 2,18% 2,02%  (42,78%)  40,78 

• Reddito  (41,44%)  6.955 14,00% 1,53% 1,99%  (37,32%) 35,57 

• Dinamico  (16,42%) 2.756 3,80% 0,71% 0,79%  (19,90%) 18,97 

Telemaco 55.851 -0,55% 47,70% 46,54% 414,00 

• Conservativo (5,31%)        2.964 0,47% 2,42% 2,47%  (5,31%)  22,00 

• Prudente (84,21%)      47.034 -1,34% 40,91% 39,20%  (86,96%) 360,00 

• Bilanciato (7,02%)        3.923 2,97% 2,99% 3,27%  (4,35%) 18,00 

• Crescita (3,25%)        1.813 4,98% 1,37% 1,51%         (3,38%)           14,00 

Totale 1.181.235 -0,02% 8,32% 8,94%  8.715,29 

Fonte: Mefop  
N.B. Per i Fp multicomparto è stata indicata tra parentesi la distribuzione percentuale degli aderenti e dell’ANDP per comparto 
*Dati al 30.06.06    
  

(Segue) 
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La gestione finanziaria dei Fpc 

Fonte: Mefop 
* Foncer ha ottenuto una proroga dalla Covip fino a conclusione del bando di selezione dei nuovi gestori finanziari  

 

1999 Avvio gestione finanziaria: Fonchim 

2000 Avvio gestione finanziaria: Cometa, Fondenergia, Fondodentisti, Quadri e Capi Fiat 

 Avvio multicomparto: Fondodentisti 

2001 Avvio gestione finanziaria: Laborfonds, Solidarietà Veneto 

2002 Avvio gestione finanziaria: Foncer, Fopen, Fundum, Pegaso, Previambiente, Previcooper  

 Avvio multicomparto: Solidarietà Veneto 

2003 Avvio gestione finanziaria:  Alifond, Arco, Concreto, Mediafond 

 Avvio multicomparto: Fondenergia, Fonchim, Fopen 

2004 Avvio gestione finanziaria:  Eurofer, Famiglia, Fonte, Gommaplastica,  

Previmoda, Previvolo, Telemaco 

 Avvio multicomparto: Previvolo, Quadri e Capi Fiat, Telemaco 

2005 Avvio gestione finanziaria: Byblos, Fopadiva, Fondapi, Prevaer, Priamo 

 Avvio multicomparto:  Cometa, Cooperlavoro 

 Rinnovo convenzioni:  Foncer*, Fonchim, Fopen 

2006 Avvio gestione finanziaria: Fondav, Filcoop, Marcopolo 

 Avvio multicomparto:  Fondav, Gommaplastica, Pegaso, Previcooper 

 Rinnovo convenzioni:  Arco, Concreto, Fondenergia, Fonte, Laborfonds, Pegaso, 

Previambiente, Quadri e Capi Fiat 

 Scadenza convenzioni:  Alifond, Byblos, Fondapi, Gommaplastica,  

Previmoda, Telemaco 

 Avvio multicomparto:  Laborfonds 

2008 Scadenza convenzioni:  Eurofer, Fonchim, Fopadiva, Prevaer, Previvolo 

2009 Scadenza convenzioni:  Cooperlavoro, Famiglia, Fopen, Priamo, Solidarietà Veneto 

2010 Scadenza convenzioni:  Cometa, Fondav 

   

2007 Selezione Gestioni garantite Diversi fondi pensione procederanno alla selezione dei gestori 
delle linee garantite. 

 Avvio gestione finanziaria: Fondoposte 

In fase di selezione gestione garantita:  
Fonte 
 
In fase di selezione dei gestori: Prevedi  
Autorizzati all’esercizio dell’attività: Espero 
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Fonte: Mefop 

Distribuzione degli aderenti e dell'Andp per tipologia di comparto nei Fpc*  
al 30.09.06 

* Nell’elaborazione sono considerati i fondi pensione chiusi con una gestione multicomparto, ovvero Cometa, Cooper-
lavoro, Fonchim, Fondav, Fondenergia, Fondodentisti, Fopen, Gommaplastica, Pegaso, Previvolo, Quadri e Capi 
Fiat, Solidarietà Veneto e Telemaco. 
Fonte: Mefop 

Andamento delle adesioni e dell’Andp nei Fpc 

9 
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Fonte: Elaborazioni Mefop su dati Covip 

L’asset allocation nei Fpa 

Fonte: Elaborazioni Mefop su dati Covip  

 

 

L’asset allocation nei Fpc  
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FP 
Tipologia 
di gestione 

Profilo di 

investimento 

peso 

Gestori selezionati 

Benchmark % 

Azionario Obbligazionario Monetario Az. Obbl. Mon. 

Alifond 
Mono 

comparto 

monetario 33.33% Ing MSCI World  
Citigroup Euro Broad Investment 

Grade Bond Index 1-3 anni 
 10% 90%  

bilanciato 33.33% Sanpaolo Imi 

MSCI World  
Citigroup Euro Broad Investment 

Grade Bond Index 1-3 anni 
  30% 40%   

  
Citigroup Euro Broad Investment 

Grade all maturities in Euro 
    30%   

azionario 33.33% Pioneer MSCI World  
Citigroup Euro Broad Investment 

Grade all maturities in Euro 
 64% 36%  

Arco 
Mono 

comparto 

    Sanpaolo Imi , 
Unipol 

MSCI Europe JP Morgan EGBI all Maturities   30% 35%   

      JP Morgan EGBI 1-3 anni     35%   

Byblos 
Mono 

comparto 

 40% Pioneer  JP Morgan EGBI 3-5 anni   100%  

 
35% Sanpaolo Imi 

Msci Europe JP Morgan EGBI 1-3 anni   40% 20%   

   JP Morgan EGBI     40%   

 
25% 

 Msci Europe JP Morgan EGBI 1-3 anni  64% 16%  

 Unipol  JP Morgan EGBI   20%  

Cometa 

Multi 

comparto 

Monetario Plus 100% Generali Vita     
Euribor 6 mesi 

+ 0.75 
    100% 

Sicurezza 
67% Unipol   Citigroup WGBI 1-3 anni     55%   

33% Cattolica MSCI World   Citigroup WGBI All Maturity    5% 40%   

 20% Axa MSCI Emu  Citigroup EGBI  10% 40%  

Reddito 

20% Bnp Paribas MSCI World ex Emu Citigroup WGBI  10% 30%  

20% Pioneer  Lehman Global Aggregate Corporate    10%  

20% San Paolo Imi       

10% Ras       

10% Epsilon Sgr       

  Crescita 

50% Duemme MSCI Emu  Citigroup EGBI   20% 20%   

50% Societe generale MSCI World ex Emu Citigroup WGBI  25% 20%  

      Lehman Global Aggregate Corporate      15%   

Concreto 
Mono 

comparto 
 

50% Pioneer MSCI Europe  JP Morgan EGBI  15% 75%  

50% Sanpaolo Imi  MSCI World ex Europe    10%   

Cooperlavo-
ro 

Multi 

comparto 

Sicurezza   
Società Cattolica 
di Assicurazioni 

soc. coop. Verona 
MSCI Europe JP Morgan EGBI 1-3 anni   10% 90%   

Bilanciato   

 Unipol SpA con 
delega a J.P. Mor-
gan per la parte 
azionaria, Deka-
bank Deutsche 
Girozentrale, 

Schroders Italy  

MSCI Europe JP Morgan EGBI 5-7 anni   25% 75%   

Dinamico   Pioneer MSCI Europe  JP Morgan EGBI 5-7 anni   50% 50%   

Eurofer 
Mono 

comparto 

 

 
Generali, Ras San 

Paolo, Unipol 

E-Capital Ethical Index 
euro  

JP Morgan EGBI 1-3 anni  5% 40%  

 
E-Capital Ethical Index 

Global 
JP Morgan EGBI all maturities  15% 40%  

Foncer 
Mono 

comparto 

  

33%  
Monte dei Paschi 
di Siena, Sanpaolo 

Imi, Ras 

Msci Europe  JP Morgan EGBI   15% 70%   

  Msci World ex Europe      15%     

11 

Profili di investimento dei Fpc con gestione finanziaria operativa al 30.06.06*  
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FP 
Tipologia 
di gestione 

Profilo di  

investimento 

peso Gestori  

selezionati 

Benchmark % 

Azionario Obbligazionario Monetario Az. Obbl. Mon. 

Fonchim 
Multi 

comparto 

Moneta 
 

Rothschild  
 

 
JP Morgan 
Euro cash 6 
mesi  

  100% 

Stabilità 

  Duemme, Generali, 
Pioneer, Ras, Sanpa-

olo Imi, Unipol, 
Franklin Templeton 

Inv. 

MSCI World ex EMU Citigroup EGBI 1-3 anni    13% 58%   

  

MSCI EMU 
Merrill Lynch Emu Corporate non 

Financial 1 – 3 anni  
  17% 12%   

Crescita 
 

Pioneer 
MSCI World ex EMU Citigroup EGBI 1-3 anni   26% 40%  

 MSCI EMU   34%   

Fondapi 
Mono 

comparto 

  
35% 

Monte dei Paschi di 
Siena 

            

 30% Ras       

  
35% 

San Paolo Imi 
MSCI developed coun-

tries loc cur 
Citigroup EGBI 1-3 anni   15% 85%   

Fondav 
Multi 

comparto 

liquidità 

   
Merrill Lynch Emu direct Gov. 1 – 

3 anni  
  80%  

   
Merrill Lynch global government 

bond hedged 
  10%  

   
Merrill Lynch Emu Corporate Large 

Cap I.G. 
  10%  

protezione 

  
    

Merrill Lynch Emu direct Gov.  1– 
3 anni  

    20%   

   Merrill Lynch Emu direct Gov.   30%  

   
Merrill Lynch global government 

bond hedged 
  20%  

   
Merrill Lynch Emu Corporate Large 

Cap I.G. 
  10%  

    MSCI World     20%     

equilibrio 

  
    

Merrill Lynch Emu direct Gov. 1 – 
3 anni  

    10%   

   Merrill Lynch Emu direct Gov.   20%  

   
Merrill Lynch global government 

bond hedged 
  20%  

   
Merrill Lynch Emu Corporate Large 

Cap I.G. 
  10%  

    MSCI World     40%     

crescita    Merrill Lynch Emu direct Gov.   20%  

    
Merrill Lynch global government 

bond hedged 
  10%  

    
Merrill Lynch Emu Corporate Large 

Cap I.G. 
  10%  

   MSCI World   60%   

Fondenergia 
Multi 

comparto 

Conservativo   San Paolo Imi, Ras 
    

JP Morgan 
Ecu Cash 6 
mesi 

    100% 

Bilanciato 
   Pioneer, Dexia, 

Duemme,  MSCI Emu Citigroup EGBI 

JP Morgan 
Ecu Cash 6 
mesi 

20% 52% 15% 

  MSCI World ex Emu     13%     

Dinamico  
Monte Paschi AM, 

ING MSCI Emu Citigroup EGBI 

JP Morgan 
Ecu Cash 6 
mesi 

35% 35% 5% 

MSCI World ex Emu     25%     

Fondodentisti 
Multi 

comparto 

Scudo  Fineco  Citigroup EGBI 1-3 anni     100%  

Progressione   Invesco MSCI World  Citigroup EGBI 1-3 anni    30% 70%   

Espansione  Fineco MSCI World Citigroup EGBI 1-3 anni   75% 25%  

Fon.Te. 

Mono 

comparto 
  

  

Credit Suisse AM, 
Ras, Sanpaolo Imi, 

Unipol 

Dow Jones Sustainabi-
lity World index 

JP Morgan EGBI 1-3 anni 

  

20% 60%   

        JP Morgan EGBI all maturities     20%   

Fopadiva 
Mono 

comparto 

  
Pioneer 

Msci Europe JP Morgan Emu 
JP Morgan 
Euro Cash 6 
mesi 

20% 60% 20% 
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FP 
Tipologia 
di gestione 

Profilo di 
investimento 

peso Gestori  

selezionati 

Benchmark % 

Azionario Obbligazionario Monetario Az. Obbl. Mon. 

Fopen 
Multi 

comparto 

Monetario 
  

DWS investment 
italy sgr0 

    

JP Morgan 
Euro Cash 6 
mesi 

    100% 

Obbligazionario   Schroders Italy sIM MSCI Europe JP Morgan Emu 1-3 anni   10% 45%   

        JP Morgan Emu 5-7 anni     45%   

Bilanciato obbli-
gazionario 

 
Pictet & C. Sim(28%) 

Sanpaolo (28%)
Duemme SGR (14%) 

Edmond de Rothschild 
AM (18%) Allianz 
Dresdner Ami(3%) 

Societe generale (11%) 

MSCI Pan Euro JP Morgan Emu 1-5 anni  16% 56%  

 MSCI Japan 
Merrill Lynch Emu corporate 
bond non financial 1-5 anni  

3% 14%  

 MSCI USA   
11%   

Bilanciato   
Duemme SGR 

S.p.A. 
MSCI World ex EMU  JP Morgan Emu 1-5 anni   

25% 50% 
  

MSCI EMU   25%   

Prevalentemente 
azionario 

 Duemme SGR 
S.p.A. 

MSCI World ex EMU  JP Morgan Emu 1-5 anni  35% 30%  

  MSCI EMU     35%     

Fundum 
Mono 

comparto 
  

100% Unipol MSCI Europe  Citigroup EGBI 1-3 anni    
5% 95%   

Gommapla-
stica 

Multi 

comparto 

Conservativo  Sanpaolo Imi 

 JP Morgan Emu 1-3 anni   70%  

 JP Morgan EGBI 1-3 anni     15%  

 
 Barclays Euro Inflation Lin-

ked All Maturities   15%  

Bilanciato 

50% San Paolo MSCI Europe  JP Morgan Emu 1-3 anni   18% 35%   

25% Pioneer 
MSCI World ex Euro-

pe  
JP Morgan EGBI 

 
13% 20%  

25% Unipol  
 Barclays Euro Inflation Lin-

ked All Maturities   8%  

      Merrlll Lynch Euro Corporate      8%   

Dinamico  Pioneer 
MSCI Europe JP Morgan EGBI  35% 25%  
MSCI World ex 
Europe 

Merrlll Lynch Euro Corpo-
rate  

25% 15%  

Laborfonds 
Mono 

comparto 

Obbligazioni 
Globali 

17.71% 
ING   Citigroup EGBI     60%   

   Citigroup WGBI   40%  

Obbligazioni 
globali con co-
pertura rischio 

15.78% 

    Citigroup EGBI     50%   

Societe generale 
  Citigroup WGBI   

  50%   

Obbligazioni 
Europa e Azio-

nario Italia 
36.66% San Paolo Imi Italy stock market 

com perf +r Citigroup EGBI  
15% 85%  

Azionario  

Europa 

13.80% Lombard Odier 
MSCI Europe ex 

Italy TR gross in $   

world M-
Mkt/ eurode-
posits indx 
emu 3m eu 

90%   10% 

Azionario Usa 9.91% CdC Ixis S&P 500     100%     

Azioni Globali 
con copertura 
rischio cambio 

6.14% 

Franklin Templeton 

MSCI Europe   65%   

MSCI North America   20%   

MSCI Pacific     15%     

Mediafond Mono  
 

Ras 
Msci Europe  SSBE.  

20% 80%  

Pegaso 
Multi 

comparto 

Conservativo   
Capitalia, BNP 

PARIBAS MSCI Euro JP Morgan Emu all maturities 
JP Morgan 
Cash Euro 3 

10% 50% 40% 

    
Axa, Pioneer, San 

Paolo MSCI euro JP Morgan Emu all maturities 
JP Morgan 
Cash Euro 3 

15% 50% 20% 

bilanciato     MSCI World ex Emu     15%     

Dinamico  
Monte Paschi, Ju-

lius Baer MSCI euro JP Morgan Emu all maturities  
25% 50%  

      MSCI World ex Emu     25%     

Prevaer 
Mono 

comparto 

 33% per 
ogni 

gestore 

Unipol, Ras, DWS 
SGR 

 Citigroup EGBI All Maturities    50%  

 
Dow Jones Sustaina-
bility World index Citigroup EGBI 1-3 anni   

30% 20%  
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FP 
Tipologia 
di gestione 

Profilo di in-
vestimento 

peso 
Gestori seleziona-

ti 
Benchmark % 

Azionario Obbligazionario Monetario Az. Obbl. Mon. 

Previambien-
te 

Mono 

comparto 

asset class mone-
taria 

40% Arca 
  Merrill Lynch Emu 1-3 anni     60%   

  MTS-BOT lordo   40% 

asset class obbli-
gazionaria 

30% Morgan Stanley   MSCI Euro Debt      100%   

asset class azio-
naria 

30%  Dexia, Sanpaolo Imi 
MSCI World Ex Europe   40%   
E-Capital Ethical Index      60%     

Previcooper 
Mono 

comparto 
Bilanciato 100% Sanpaolo Imi, Unipol  

MSCI Europe JP Morgan EGBI 1-3 anni    20% 40%  

MSCI USA JP Morgan EGBI all maturities  5% 35%  

Previmoda 
Mono 

comparto 

obbligazionario 

33.50% 

Sanpaolo 
  JP Morgan EGBI all maturities     50%   

  
Barclays euro inflation linked all 
maturities 

  50%  

obbligazionario 33.50% Credit agricole   JP Morgan EGBI all maturities     100%   

azionario 33% Pioneer 

MSCI Europe   50%   
MSCI North America    40%   
MSCI pacific      10%     

Previvolo 
Multi 

comparto 

Linea 1  
Ras, San Paolo Imi, 

Credit Suisse 
 JP Morgan EMU 1-3 anni   100%  

Linea 2     MSCI EMU JP Morgan EMU 1-3 anni   15% 85%   

Linea 3   

  MSCI WORLD ex EMU     20%     

 S&PMIB   10%   
  MSCI EMU JP Morgan EMU All Maturities   10% 60%   

Linea 4 

  MSCI WORLD ex EMU   25%   

  S&PMIB   20%   

  MSCI EMU JP Morgan EMU All Maturities  30% 25%  

Priamo 
Mono 

comparto 

bilanciato area 
EMU 

42.50% Fineco, Generali MSCI EMU  JP Morgan EGBI 1-3 anni    24% 76%   

bilanciato area 
ex EMU 

42.50% Sanpaolo, Ras MSCI World ex EMU  Merril Lynch WGBI 1-3 anni    24% 76%   

small caps world 15.00% Pioneer MSCI Small Caps World      100%     

Quadri e Capi 
Fiat 

Multi 

comparto 

Obbligazionario   
Antonveneta Abn 

Amro 
  

Msci Emu Sovereign Debt Index 1-
3 anni 

    100.0%   

Bilanciato obbli-
gazionario 

  
Antonveneta Abn 

Amro, Morgan Stan-
ley, Pioneer, Ras 

Msci World  
Msci Emu Sovereign Debt Index 1-

3 anni 
  30% 39.55%   

 MSCI Euro debt   28%  

  Merrill Lynch US High Yield     2.45%   

Bilanciato azio-
nario 

  
Antonveneta Abn 

Amro, Morgan Stan-
ley, Pioneer, Ras  

Msci World  
Msci Emu Sovereign Debt Index 1-

3 anni 
 50.00% 12.90%  

 MSCI Euro debt   34.65%  

  Merrill Lynch US High Yield     2.45%   

Solidarietà 
Veneto 

Multi 

comparto 

Prudente  Unipol 
MSCI Euro  Citigroup EGBI 1-3 anni  5% 70%  

 Citigroup EGBI    25%  

Reddito   Arca 
MSCI Euro  Citigroup EGBI 1-3 anni   20% 60%   

  Citigroup EGBI      20%   

Dinamico  Pioneer 
MSCI World  Citigroup EGBI 1-3 anni  45% 40%  

 Citigroup EGBI   15%  

Telemaco 
Multi 

comparto 

Conservativo   

Axa, Fineco, Sanpao-
lo, Ras 

MSCI Europe   JP Morgan EGBI    5% 72%   

MSCI USA ML Corporate Emu non Financial  5% 18%  

Prudente    

MSCI Europe   JP Morgan EGBI    10% 60%   

MSCI USA  MLCorporate Emu non Financial  10% 15%  

MSCI Japan   5%   

Bilanciato   

MSCI Europe   JP Morgan EGBI    25% 40%   

MSCI USA  ML Corporate Emu non Financial  20% 10%  

MSCI Japan   5%   

Crescita  

MSCI Europe   JP Morgan EGBI    35% 24%   

MSCI USA  ML Corporate Emu non Financial  25% 6%  

MSCI Japan     10%     

Fonte: Mefop.  

* Non sono disponibli i dati relativi a Fondo Famiglia, Marco Polo e Mediafond. 


