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Bollettino statistico

S L offerta dei profili life cycle
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Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpe.

Fpa: afflussi e deflussi di risorse (IV trimestre 2009)

Ammontare Var. Ammontare Var.

Flussi in entrata (mln. €) IVV tri‘m. 2009/ Flussi in uscita (mln. €) “i tri‘m. 2009/

IV trim. 2008 IV trim. 2008
Contributi Anticipazioni 9,5 14,5%
lavoratori dipendenti 165,7 -11,2% Prestazioni pensionistiche 11,5 -11,5%
lavoratori autonomi 157,7 -5,6% Trasformazioni in rendita 0,6 200,0%
Trasferimenti Riscatti 16,1 19,3%
da altri comparti 20,6 -42,5% Premi per prestazioni accessorie 0,1 0,0%

da altri Fp 85,2 107,3% Trasferimenti
Totale 429,2 -0,3% ad altri comparti 20,6 -42,5%
ad altri Fp 90,1 395,1%
Totale 148.5 166,9%
Anticipazioni
6,40%

\ Prestazioni pensionistiche

7,74%
S

Trasferimenti da altri
comparti
4,8%

Trasformazioni in
rendita
Trasferimenti da 0,40%
altri Fp

19,9% : :
- Riscatti

0,
Contributi lavoratori 10,84%

dipendenti Premi per prestazioni

38.6% Trasferimenti ad 7 ~  accessorie
zllrtl’i Fp 0,07%
60,67%
Jontributi lavoratori
autonomi
36,7% Trasferimenti ad altri
comparti
13.87%

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Assogestioni.
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Bollettino statistico

S Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 31.03.10

B

N di cui . Var. % Tasso di Tasso di ANDP % ANDP
Aderenti .. % aderenti ) , . ) ) )
31.03.10 adesioni o arto 31.03.10/ adesione adesione 31.03.10 per
Soee tacite percomparto 34 1509 31.03.09  31.03.10 (mln. €) comparto
Agrifondo 8.068 129 5,26% 0,96% 2,45% 32,95
Alifond* 53.061 1.697 -0,99% 18,12% 17,69% 577,89
¢ Garantito 8.556 16,12% 1,05% 2,76% 2,85% 50,60 8,76%
¢ Bilanciato 44.452 83,78% -1,38% 15,42% 14,82% 526,51 91,11%
e Dinamico 64 0,12% 25,49% - 0,02% 0,78 0,13%
Arco™? 39.753 941 -1,20% 18,13% 17,32% 274,05
¢ Garantito 6.340 15,95% -1,49% 2,76% 2,76% 24,92 9,09%
¢ Bilanciato prudente 32.990 82,99% -1,45% 15,19% 14,37% 237,55 86,68%
¢ Bilanciato dinamico 2.203 5,54% -0,90% 0,98% 0,96% 11,58 4,23%
Artifond 9.795 639 -0,14% 0,79% 0,82% 31,30
¢ Garantito 4.218 43,06% 0,17% 0,35% 0,35% 12,46 39,80%
¢ Bilanciato 5.577 56,94% -0,38% 0,47% 0,46% 18,84 60,20%
Astri 8.204 302 0,39% 53,56% 54,69% 71,56
o Garantito 642 7,83% 16,52% 3,17% 4,28% 4,96 6,93%
¢ Bilanciato 7.562 92,17% -0,77% 50,39% 50,41% 66,60 93,07%
Byblos 39.008 1.572 -0,28% 19,96% 13,97% 350,76
o Garantito 9.067 23,24% 0,38% 4,65% 3,24% 49,93 14,23%
¢ Bilanciato 29.854 76,53% -0,52% 15,59% 10,66% 299,89 85,50%
¢ Dinamico 87 0,22% 17,57% 0,01% 0,03% 0,94 0,27%
Cometa 462.722 20.824 -0,46% 47,51% 46,27% 5.169,84
® Monetario Plus 191.227 41,33% -0,15% 19,41% 19,12% 1.152,24 22,29%
e Sicurezza 58.352 12,61% -0,10% 5,64% 5,84% 613,12 11,86%
¢ Reddito 197.725 42,73% -0,91% 20,97% 19,77% 3.172,02 61,36%
o Crescita 15.418 3,33% 0,24% 1,49% 1,54% 232,44 4,50%
Concreto 7.829 189 -0,03% 80,00% 78,29% 84,00
e Garantito 1.537 19,63% 2.81% 14,03% 15,37% 9,93 11,82%
¢ Bilanciato 6.292 80,37% -0,69% 65,97% 62,92% 74,08 88,18%
Cooperlavoro™* 74.225 21.404 -0,16% 23,63% 24,74% 375,05
e Sicurezza 32.113 43,26% 1,03% 9,36% 10,70% 62,87 16,76%
¢ Bilanciato 37.334 50,30% -0,92% 12,66% 12,44% 277,63 74,02%
¢ Dinamico 5.274 7,11% -0,58% 1,78% 1,76% 34,55 9,21%
Espero 86.004 0 0,87% 6,41% 7,17% 231,09
e Garantito 15.202 17,68% 3,00% 0,00% 1,27% 37,82 16,36%
¢ Bilanciato 70.802 82,32% 0,42% 0,00% 5,90% 193,27 83,64%
Eurofer”* 43.741 1.234 2,66% 42,60% 41,77% 463,80
eGarantito 5.835 13,34% 49,16% 3,42% 5,72% 40,79 8,79%
¢ Bilanciato 39.232 89,69% 1,81% 39,10% 38,46% 419,76 90,50%
¢ Dinamico 260 0,59% 60,49% - 0,25% 3,25 0,70%
Filcoop 10.466 246 0,91% 6,56% 6,54% 38,56
eGarantito 2.301 21,99% 4,64% 1,32% 1,44% 7,49 19,44%
¢ Bilanciato 8.165 78,01% -0,10% 5,23% 5,10% 31,06 80,56%
Foncer 17.494 341 -1,33% 57,43% 54,67% 202,03
eGarantito 1.454 8,31% 1,25% 4,45% 4,54% 10,33 5,11%
¢ Bilanciato 15.798 90,31% -1,64% 52,29% 49,37% 189,03 93,57%
¢ Dinamico 242 1,38% 4,31% 0,68% 0,76% 2,67 1,32%
(segue)
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Bollettino statistico

S Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 31.03.10

B

Aderenti dl V(?lrli ‘ % aderenti Var. % T‘lbb() (l? T‘le() (1? ANDP % A}IDP
31.03.10 zldesrom per comparto 31.03.10/ adesione  adesione 31.03.1‘0 o
tacite 31.12.09 31.03.09 31.03.10 (mln. €) comparto
Fonchim 157.777 2.315 -0,58%  80,45% 80,56% 2.643,61
*Garantito 6.159 3,90% -1,04% 1,73% 3,13% 72,89 2,76%
e Stabilita 144.917 91,85% -0,60%  74,17% 73,56% 242416 91,70%
e Crescita 6.701 4,25% 0,30% 3,13% 3,40% 146,56 5,54%
Fondapi 43.322 2.565 -1,16% 9,00% 8,66% 336,17
* Garanzia 8.087 18,67% -0,38% 1,61% 1,62% 50,57 15,04%
* Prudente 33.543 77,43% -1,38% 7,04% 6,71% 270,87 80,58%
e Crescita 1.692 3,91% -0,35% 0,34% 0,34% 14,72 4,38%
Fondav 4.797 187 -0,64%  48,98% 47,97% 88,84
Garantito 377 7,86% 2,45% 3,43% 3,77% 3,31 3,73%
Liquidita 450 9,38% -0,44% 4,30% 4,50% 9,73 10,95%
Protezione 1.357 28,29% -0,22%  13,80% 13,57% 22,71 25,56%
Equilibrio 1.740 36,27% -0,68%  18,16% 17,40% 34,64 38,99%
Crescita 873 18,20% -2,57% 9,29% 8,73% 18,46 20,77%
Fondenergia 41.256 1.760 -1,11%  84,58% 82,84% 862,71
* Garantito 4.102 9,94% -2,45% 7,99% 8,24% 45,32 5,25%
¢ Bilanciato 31.363 76,02% -1,25%  65,22% 62,98% 726,77 84,24%
* Dinamico 5.791 14,04% 0,61%  11,37% 11,63% 90,62 10,50%
Fondosanita* 3.659 1,33% 1,04% 0,44% 70,03
* Scudo 545 14,89% 3,81% 0,14% 0,07% 10,43 14,90%
* Progressione 1.090 29,79% 0,83% 0,32% 0,14% 26,72 38,16%
¢ Espansione 1.319 36,05% 1,70% 0,38% 0,16% 32,87 46,94%
Fondoposte 89.007 8.485 0,06%  55,58% 59,34% 575,93
eGarantito 47.778 53,68% 3,15%  27,77% 31,85% 274,78 47,71%
e Bilanciato 41.229 46,32% -3,29%  27,81% 27,49% 301,15 52,29%
Fonte** 170.653 35996 -0,73% 8,18% 8,53% 1.007,12
¢ Garantito 89.664 52,54% 0,06% 4,10% 4,48% 328,18 32,59%
e Bilanciato 81.242 47,61% 0,29% 4,11% 4,06% 667,60 66,29%
e Crescita 666 0,39% 16,03% 0,02% 0,03% 4,65 0,46%
¢ Dinamico 796 0,47% 10,25% 0,02% 0,04% 6,69 0,66%
Fopadiva 6.353 14 0,03%  18,11% 18,15% 79,22
* Garantito 1.101 17,33% 1,57% 0,13% 3,15% 19,95 25,19%
¢ Prudente 5.099 80,26% -0,37%  17,98% 14,57% 57,63 72,75%
¢ Dinamico 153 2,41% 2,68% 0,00% 0,44% 1,63 2,06%
Fopen 43.931 1.179 -1,71%  81,80% 87,86% 867,61
* Monetario classe
garanzia 2.277 5,18% -1,94% 3,97% 4,55% 23,83 2,75%
* Monetario 2.640 6,01% -3,26% 5,07% 5,28% 50,13 5,78%
* Obbligazionario 1.003 2,28% -0,20% 1,80% 2,01% 14,61 1,68%
¢ Bilanciato
obbligazionario 25.238 57,45% -2,47%  48,03% 50,48% 553,42 63,79%
e Bilanciato 7.711 17,55% -0,35%  14,15% 15,42% 137,29 15,82%
* Prevalentemente
Azionario 5.062 11,52% 0,74% 8,79% 10,12% 88,33 10,18%
(segue)
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Bollettino statistico

S Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 31.03.10

Aderenti dl Sl,li . % aderenti Var. % ’l?lssT:) di, T‘lbbo di, ANDP % ANDP
31.03.10 adeﬁlorm E— 31.03.10/ adesione adesione 31.03.{0 - per 7
tacite 31.12.09 31.03.09 31.03.10 (mln. €) comparto
Gommaplastica 55.939 1.513 -0,61% 58,01% 55,94% 457,19
* Conservativo 6.936 12,40% -0,99% 6,57% 6,94% 37,97 8,31%
¢ Bilanciato 46.266 82,71% -0,54% 48,69% 46,27% 395,46 86,50%
¢ Dinamico 2.737 4,89% -0,83% 2,76% 2,74% 23,75 5,20%
Laborfonds 111.591 1.569 -0,18% 45,88% 45,55% 954,44
*Garantito 11.609 10,40% 1,58% 4,33% 4,74% 84,37 8,84%
¢ Bilanciato 89.880 80,54% -0,55%  37,57% 36,69% 781,56 81,89%
* Prudente-Etica 7.565 6,78% 1,22% 2,99% 3,09% 66,01 6,92%
* Dinamica 2.537 2,27% 0,91% 1,00% 1,04% 22,49 2,36%
Marco Polo 6.350 1.106 -0,41% 0,77% 0,79% 28,16
¢ Garantito 3.114 - 0,03% - 0,39% 10,88 38,62%
* Bilanciato 3.236 - -0,83% - 0,40% 17,29 61,38%
Mediafond 2.809 179 0,11%  37,15% 37,45% 35,74
*Garantito 233 8,29% -0,43% 2,88% 3,11% 0,79 2,20%
¢ Bilanciato 2.576 91,71% 0,16%  34,27% 34,35% 34,96 97,80%
Pegaso 30.335 766 0,00% 66,98% 69,42% 366,19
¢ Garantito 2.219 7,31% 2,40% 4,00% 5,08% 13,41 3,66%
* Conservativo 1.663 5,48% 0,30% 3,27% 3,81% 13,06 3,57%
¢ Bilanciato 24.319 80,17% -0,24% 55,05% 55,65% 316,89 86,54%
¢ Dinamico 2.134 7,03% 0,09% 4,65% 4,88% 22,83 6,23%
Prevaer 10.061 962 -1,56% 34,36% 32,25% 140,85
e Garantito 2.763 27,46% -3,39% 8,48% 8,86% 28,30 20,09%
* Prudente 1.502 14,93% 6,98% 4,62% 4,81% 23,08 16,38%
e Crescita 5.432 53,99% -1,27% 20,20% 17,41% 80,31 57,02%
¢ Dinamica 364 3,62% -19,82% 1,06% 1,17% 9,16 6,50%
Prevedi 52.157 2.657 -1,68% 7,45% 6,95% 247,83
e Sicurezza 5.633 10,80% 11,70% 0,68% 0,75% 17,35 7,00%
¢ Bilanciato 46.524 89,20% -3,09% 6,77% 6,20% 230,48 93,00%
Previambiente 47.316 5.123 2,26% 18,11% 18,93% 371,46
¢ Garantito 15.929 33,67% 1,93% 5,71% 6,37% 54,85 14,77%
¢ Bilanciato 31.387 66,33% -0,60% 12,74% 12,55% 316,61 85,23%
Previcooper”* 32.895 1.502 0,22% 33,94% 45,69% 277,61
* Sicuro 10.003 30,41% 1,39% 9,93% 13,89% 49,98 18,00%
¢ Dinamico 2.646 8,04% -0,19% 2,72% 3,68% 14,70 5,30%
¢ Bilanciato 23.702 72,05% -0,16% 24,83% 32,92% 212,93 76,70%
Previlog 8.827 2.037 0,34% 8,66% 8,83% 40,01
¢ Garantito 2.402 27,21% 1,61% 2,13% 2,40% 6,86 17,15%
¢ Bilanciato 6.425 72,79% -0,12% 6,53% 6,43% 33,15 82,85%
Previmoda 68.152 1.535 -0,75% 17,67% 17,04% 439,87
*Garantito 7.710 11,31% 4,39% 1,66% 1,93% 4227 9,61%
e Smeraldo 57.933 85,01% -1,83% 15,48% 14,48% 381,74 86,78%
o Zaffiro 1.941 2,85% 8,25% 0,44% 0,49% 11,96 2,72%
* Rubino 568 0,83% 19,58% 0,10% 0,14% 3,90 0,89%
(segue)
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Bollettino statistico

S Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 31.03.10

B

Aderenti di (fui . % aderenti ‘ar. % TﬂSSf) di Tass.o di ANDP % ANDP
31.03.10 ades}om S R T 31.03.10/ adesione adesione 31.()3.1‘() per
tacite 31.12.09 31.03.09 31.03.10 (mln. €) comparto
Previprof** 983 118 2,40% 0,12% 0,13% 3,67
¢ Garantito 687 69,89% 2,08% - 0,09% 2,17 59,13%
e Bilanciato 421 42,83% 1,94% - 0,06% 1,50 40,87%
Previvolo 2.984 72 -0,73% 87,49% 85,26% 209,77
¢ Garantito 98 3,28% 2,08% 2,37% 2,80% 224 1,07%
e Linea A -
obbligazionaria a breve 161 5,40% -0,62% 4,34% 4,60% 11,27 5,37%
e Linea B -
prevalentemente
obbligazionaria 526 17,63% -0,57% 15,83% 15,03% 36,92 17,60%
e Linea C - bilanciata 1.557 52,18% -1,21% 46,94% 44,49% 114,85 54,75%
e Linea D -
prevalentemente
azionaria 642 21,51% -0,16% 18,00% 18,34% 44,49 21,21%
Priamo”™* 61.401 2.084 -0,05% 47,32% 47,23% 554,91
e Garantito 19.365 31,54% 1,41%  14,00% 14,90% 9466  17,06%
e Bilanciato sviluppo 50.802 82,74% -0,84% 40,37% 39,08% 458,87 82,69%
¢ Bilanciato prudenza 268 0,44% 68,55% - 0,21% 1,39 0,25%
Quadri e Capi Fiat"* 11.577 478 -2,30% 83,30% 79,84% 260,58
e Garantito 2.672 23,08% -1,73% 18,46% 18,43% 39,89 15,31%
e Bilanciato
obbligazionario 8.390 72,47% -2,67% 61,26% 57,86% 196,21 75,30%
¢ Bilanciato azionario 1.345 11,62% -0,44% 9,23% 9,28% 24,48 9,40%
Solidarieta Veneto™* 45.178 658 -0,06% 12,94% 1291% 355,64
o Garantito Tfr 2.266 5,02% 5,49% 0,50% 0,65% 13,40 3,77%
¢ Prudente 12.558 27,80% -0,19% 3,51% 3,59% 103,81 29,19%
¢ Reddito 25.379 56,18% -0,09% 7,45% 7,25% 191,14 53,75%
¢ Dinamico 5.062 11,20% -0,18% 1,47% 1,45% 47,29 13,30%
Telemaco 66.109 4.494 -0,77% 56,04% 55,09% 800,37
e Garantito - White 6.311 9,55% 1,56% 4,22% 5,26% 25,79 3,22%
e Conservativo - Blue 3.920 5,93% 0,00% 3,11% 3,27% 48,40 6,05%
¢ Prudente - Green 43.568 65,90% -1,25% 37,91% 36,31% 576,48 72,03%
e Bilanciato - Yellow 8.336 12,61% -0,62% 7,09% 6,95% 99,89 12,48%
e Crescita - Orange 3.974 6,01% -0,25% 3,29% 3,31% 49,81 6,22%
Totale Fpe 2.035.789 128.872 -0,34%  16,95% 16,30% 19.978,41
FondInps 37.652 14.80
Totale adesioni tacite 166.524

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpc

A 11 totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti perché sono presenti alcune posizioni che devono essere
riunificate.

AR Il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché la posizione di alcuni lavoratori & ripartita tra
pit comparti.
11 totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché alcuni aderenti non hanno mai contribuito al
fondo.
Il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché le posizioni di alcuni vecchi iseritti al fondo prima
dell’entrata in vigore del d.Igs. 252/2005, che non hanno espresso alcuna volonta in merito alla destinazione della quota di Tfr lasciata in
azienda, risultano suddivise su due comparti.
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Bollettino statistico
Fpc: quote di mercato di service amministrativi, banche
depositarie e gestori finanziari al 31.03.2010

B

Service amministrativi
Numero dei Fp gestiti per societa

s . . . Quote di mercato Previnet; 24

Service amministrativo ottt - — —
per n° iscritti

Previnet 46,5% N \ccenture Insurance service; 7

Accenture Insurance service 41,5% @ Scrvizi previdenziali; 3
PensPl 5,5%
ensPlan Gentrum 2 @ ondazione Enpaia; 2
Servizi Previdenziali 4,9%
Fondazione Enpaia 0.9% @ Servizi previdenziali Valle d’Aosta; 1
Fondazione FASC 0,4% @ Fondazione FASC; 1
Servizi Previdenziali Valle @ PensPlan Centrum; 1
d'Aosta 0,3%
Totale 100,0%

Banche depositarie

Numero dei Fp gestiti per societa
Quote di mercato
per Andp

Intesa San Paolo 46,1% Icbpi; 14
Iebpi 32,4% Intesa San Paolo; 12

Societé Generale Securities

Banca depositaria

Services 19,1% Societé Generale Securities Services; 10
BNP Paribas Securities . L .
Services* 220 _ Bnp Paribas Securities Services; 2

K
Iccrea 0,2% B corea; 1l
Totale 100,0%

* Si segnala che Bnp Paribas Securities Services a partire dal
1 maggio 2010 ha acquisito il mandato del fondo pensione
Cometa.

Gestori finanziari

Quote di mercato

Societa e
Pioneer 12,5% Numero dei mandati gestiti per societa
UGF 10,0%
Eurizon Capital 9,1%
Assicurazioni Generali 8,4%
O i ; 34
Duemme 6,9% roneer

Axa Investments Manager 6.1% N UGF; 22
Allianz Global investor 5,8% O Curizon Capital; 18
Credit Suisse 5,4% - ] Credit Suisse; 16

Bnp Paribas 4,5% O Ducmime; 15
G i (S

Prima 4,5%
State Street 3.6% | —] Assicurazioni generali; 12
b
Groupama 3,2% G Groupama; 11
Altre® 20.1% S Curizon Vita; 10
b
Totale 100.00% _ Cattolica Assicurazione; 10
9
* La voce altro include (in ordine decrescente per quota di _ DeXia; 9
mercato): Dexia, Eurizon Vita, Cattolica Assicurazione, _ State Street; 9

Credit Agricole, Ing, Societe Generale, Arca, Amundi,
Agimut, Edmond De Rothschild, Schroders, Morgan Stannley,
Dekabank, Anima, Franklin Templeton Investment, Natixis,
Deustche bank, Allians assicurasioni, Epsilon, Axa Mps
Assicuraszioni vita, Ina Assitalia, Fortis, SwissGlobal Asset
management (Italia).

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpc
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Bollettino statistico
Fpa: quote di mercato delle societa istitutrici al 31.12.2009

Quote di mercato per Andp

Gruppo Intesa

Sanpaolo
24,16%
Altri* J
37,24%

_

Arca
13,68%
N4

Pioneer Investments - Allianz

Gruppo Unicredit

6,94%
4,46% - X
Axa MPS Gruppo
6,75% Generali
6,77%

Fonte: elaborasione Mefop su dati Assogestioni

*La voce altro include (in ordine decrescente per quota di mercato): Banca Carige, Unipol, Credit Agricole, Gruppo Fondiaria Sai, Itas
Assicurazioni, Cassa di risparmio di Firenze, Pensplan Invest, Gruppo Bipiemme, Gruppo Azimut, Iccrea, Gruppo Banco Popolare,
Gruppo Banca Sella, Gruppo Aviva, Gruppo Mediolanum, Credito Emiliano, Zurigo Assicurazioni, Reale Mutua, Groupama asset Man-
agement, Societa Cattolica di Assicurazione, Banca Intermobiliare - Fondiaria - Sai, Hdi di Hannover, Gruppo Helvetia, Axa, Credit
Agricole - Cariparma, Gruppo Bnp Paribas, Vittoria Assicurazioni, Bnp - Sai, Sara Assicurazioni, Nazionale svizzera di Basilea, Alico
Italia, Banca Etruria, Gruppo Uniqa, Ergo.

Quote di mercato per iscritti

Gruppo Intesa
Sanpaolo
/— 19,48%

Arca
14,11%

Axa MPS
N 8,43%

Altri*
33,19%

S

Pioneer Investments - __/

Gruppo Unicredit ~ Gruppo
4,42% / Alli / Generali
Cassa di risparmio 1anz 8,31%

0,
di Firenze 7,36%

4,70%
Fonte: elaborazsione Mefop su dati Assogestioni
*La voce altro include (in ordine decrescente per quota di mercato): Banca Carige, Itas Assicurazioni, Unipol, Gruppo Fondiaria
Sai, Credit Agricole, Gruppo Bipiemme, Iccrea, Gruppo Banca Sella, Reale Mutua, Pensplan Invest, Gruppo Aviva, Credito Emiliano,
Gruppo Azimut, Societa Cattolica di Assicurazione, Hdi di Hannover, Gruppo Helvetia, Gruppo Banco Popolare, Gruppo Mediolanum,
Zurigo Assicurazioni, Groupama asset Management, Credit Agricole - Cariparma, Axa, Banca Intermobiliare - Fondiaria - Sai, Vittoria

Assicurazioni, Banca Etruria, Bnp - Sai, Nazionale svizzera di Basilea, Sara Assicurazioni, Gruppo Bnp Paribas, Gruppo Uniqa, Ali
Italia, Ergo.
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Bollettino statistico

Indici di concentrazione di mercato

Indice assoluto di Indice relativo di

Mercato Herfindahl Herfindahl i e (IR

Fpc*

service amministrativo 0,39 0,29 98,34%

banca depositaria 0,35 0,19 99,81%

gestione finanziaria 0,07 0,04 39,94%
Fpa**

gestione finanziaria (quote per Andp) 0,1 0,08 51,50%

gestione finanziaria (quote per iscritti) 0,09 0,06 50,30%

Fonte: elaboragione Mefop su dati Assogestioni e Fpc
*Dati al 31.03.2010
**Dati al 31.12.2009

Nota metodologica

L’indice di Herfindahl assoluto & pari al rapporto tra la sommatoria delle singole frequenze rela-
tive al quadrato e il quadrato della sommatoria delle singole frequenze. Indicato con n il numero
dei concorrenti, I'indice varia tra 1/n e 1. Secondo il U.S. Department of Justice, valori di tale
indicatore compresi tra 0,1 e 0,18 devono essere considerati moderatamente concentrati, quelli
superiori a 0,18 concentrati. Sempre secondo la stessa fonte, i valori dell'indice compresi tra
0,10 e 0,18 sono approssimativamente equivalenti a valori del CR4 compresi tra il 50 e il 70
per cento. Per rendere confrontabili su una stessa scala i valori, & necessario calcolare l'indice
di Herfindahl relativo; tale indice varia tra 0 e 1. Assume il valore massimo di 1 nel caso in cui
una sola unita statistica possiede tutto il «carattere» (nel caso in esame, quando un solo gestore
dispone di tutte le risorse finanziarie dei Fpc). Assume il suo valore minimo di 0 nel caso di
equidistribuzione (es: nel caso della gestione finanziaria, quando ciascun gestore dispone di 1/n
dell'intero ammontare delle risorse finanziarie dei Fpc).
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