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La situazione della previdenza complementare in Italia
Adesioni e Andp al 30.09.09

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpc

Fpc: andamento degli iscritti e dell’Andp (31.12.99 / 30.09.09)

Rendimenti netti dei Fpc e Fpa e rivalutazione del Tfr 
(31.12.2003 - 30.09.2009)

tipologia di fondo pensione Iscritti
Var.%

30.09.09 / 31.12.08
Andp

 (mln. €) 
Var.%

30.09.09 / 31.12.08

Fondi pensione negoziali (Fpc) 2.045.238 0,08 17.790 26,24

Fondi pensione aperti (Fpa) 810.864 1,61 5.823 24,88

Fondi pensione preesistenti (Fpp)° 677.453 - 35.941 -

Piani individuali pensionistici (Pip)^ 1.492.830 16,63 7.796 61,39

totale* 4.997.539 2,97 67.350 9,86

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip.
* Il totale include anche FondInps ed esclude gli iscritti contemporaneamente a «nuovi Pip» e «vecchi Pip».
^ La variazione percentuale degli iscritti e dell’Andp si riferisce solo ai «nuovi Pip». Sommando i dati di «vecchi» e «nuovi» Pip, la variazione 
   complessiva degli iscritti si riduce all’8,48%, mentre quella dell’Andp al 18,23%.
° Dati relativi al 31.12.08.
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Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 30.09.09

(segue)

Fpc
Aderenti 
30.09.09

di cui 
adesioni 

tacite

% Aderenti 
per 

comparto

tasso di 
adesione 
30.09.09

tasso di 
adesione 
30.09.08

 Var.% 
 30.09.09/ 
30.06.09

Andp  
30.09.09 
(mln. €)

 % Andp 
per 

comparto

Agrifondo§ 7.220 133 2,20% 0,84% 113,93% 8,62

Alifond 53.863 1.912 17,95% 18,18% -0,48% 520,11

• Garantito 8.420 15,63% 2,81% 2,55% 0,17% 41,52 7,98%

• Bilanciato 45.413 84,31% 15,14% 15,63% -0,67% 478,11 91,92%

• Dinamico 30 0,06% 0,01% - - 0,49 0,09%

Arco^ 40.545 921 17,67% 18,31% -1,38% 235,53

• Garantito 6.395 15,77% 2,79% 2,35% -0,31% 20,24 8,59%

• Bilanciato prudente 33.758 83,26% 14,71% 15,48% -1,58% 206,45 87,65%

• Bilanciato dinamico 2.208 5,45% 0,96% 0,95% -1,25% 8,84 3,75%

Artifond 9.831 628 0,82% 0,79% -0,09% 25,14

• Garantito 4.211 42,83% 0,35% 0,33% -0,02% 10,05 39,99%

• Bilanciato 5.620 57,17% 0,47% 0,46% -0,14% 15,09 60,01%

Astri 8.175 241 54,50% 53,06% 0,44% 58,82

• Garantito 529 6,47% 3,53% 1,41% 13,03% 3,85 6,55%

• Bilanciato 7.646 93,53% 50,97% 51,66% -0,33% 54,97 93,45%

Byblos^ 39.463 1.634 14,09^^ 20,40% -0,46% 305,35

• Garantito 9.004 22,82% 3,22% 4,28% -3,90% 40,17 13,15%

• Bilanciato 30.399 77,03% 10,86% 16,12% -1,39% 264,57 86,65%

• Dinamico 60 0,15% 0,02% - 33,33% 0,61 0,20%

cometa 467.724 20.780 46,77% 47,45% -0,53% 4.741,60

• Monetario Plus 192.163 41,08% 19,22% 19,14% -0,44% 956,69 20,18%

• Sicurezza 58.221 12,45% 5,82% 5,17% 0,53% 568,42 11,99%

• Reddito 202.158 43,22% 20,22% 21,59% -1,04% 3.017,31 63,63%

• Crescita 15.182 3,25% 1,52% 1,54% 1,04% 199,17 4,20%

concreto 7.881 204 78,81% 80,74% -0,09% 72,96

• Garantito 1.487 18,87% 14,87% 13,05% 4,94% 7,96 10,90%

• Bilanciato 6.394 81,13% 63,94% 67,69% -1,19% 65,00 89,10%

cooperlavoro^ ** 74.716 20.000 24,91% 22,15% 2,31% 320,40

• Sicurezza 31.202 41,76% 10,40% 8,12% 2,52% 51,03 15,93%

• Bilanciato 37.777 50,56% 12,59% 12,69% -0,06% 241,50 75,37%

• Dinamico 5.301 7,09% 1,77% 1,81% 0,04% 27,87 8,70%

espero 84.562 - 7,05% 6,32% 0,56% 213,02

• Garantito 14.377 17,00% 1,20% - 1,31% 35,03 16,45%

• Crescita 70.185 83,00% 5,85% - 0,41% 177,99 83,55%

eurofer 42.862 1.194 42,02%^^ 42,95% -0,52% 409,74

•Garantito 3.901 9,10% 3,82% 1,57% 12,55% 35,69 8,71%

• Bilanciato 38.803 90,53% 38,04% 41,38% -1,85% 372,15 90,83%

• Dinamico 158 0,37% - - 88,10% 1,90 0,46%

Famiglia #+ 6.156 - 0,61% 0,61% 0,00% 2,65

Filcoop 10.338 246$ 6,46% 6,56% -0,09% 32,62

• Garantito 2.139 20,69% 1,34% 1,28% 0,38% 5,98 18,33%

• Bilanciato 8.199 79,31% 5,12% 5,28% -0,21% 26,64 81,67%

Foncer 17.882 351 55,88% 55,20% -2,98% 176,32

• Garantito 1.447 8,09% 4,52% 5,54% -20,93% 8,57 4,86%
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Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 30.09.09

(segue)

Fpc
Aderenti 
30.09.09

di cui 
adesioni 

tacite

% Aderenti 
per 

comparto

tasso di 
adesione 
30.09.09

tasso di 
adesione 
30.09.08

 Var.% 
 30.09.09/ 
30.06.09

Andp  
30.09.09 
(mln. €)

 % Andp 
per 

comparto

• Bilanciato 16.204 90,62% 50,64% 49,01% -1,01% 165,65 93,95%

• Dinamico 231 1,29% 0,72% 0,65% -0,43% 2,10 1,19%

Fonchim 160.167 2.454 81,30%^^ 82,57% -0,65% 2.411,30

• Garantito 3.637 2,27% 1,85% 1,52% 0,80% 18,17 0,75%

• Moneta 2.653 1,66% 1,35% 1,42% -2,39% 51,56 2,14%

• Stabilità 147.404 92,03% 74,82% 76,03% -0,65% 2.215,71 91,89%

• Crescita 6.473 4,04% 3,29% 3,14% -0,68% 125,86 5,22%

Fondapi 44.131 2.576 8,83% 9,03% -0,74% 297,72

• Garanzia 8.092 18,34% 1,62% 1,26% -0,09% 45,86 15,40%

• Prudente 34.359 77,86% 6,87% 7,50% -0,91% 239,53 80,45%

• Crescita 1.680 3,81% 0,34% 0,27% -0,30% 12,33 4,14%

Fondav 4.853 242 48,53% 50,26% -0,63% 85,84

• Garantito 362 7,46% 3,62% 3,39% -0,28% 2,81 3,28%

• Liquidità 447 9,21% 4,47% 3,95% 1,36% 9,43 10,98%

• Protezione 1.369 28,21% 13,69% 13,79% -0,44% 21,97 25,60%

• Equilibrio 1.775 36,58% 17,75% 19,15% -1,17% 33,87 39,46%

• Crescita 900 18,55% 9,00% 9,98% -0,99% 17,75 20,68%

Fondenergia 41.962 1.838 84,26% 85,17% -0,14% 779,40

• Garantito 4.290 10,22% 8,61% 6,92% 1,16% 43,99 5,64%

• Bilanciato 31.977 76,20% 64,21% 66,89% -0,38% 661,09 84,82%

• Dinamico 5.695 13,57% 11,44% 11,36% 0,25% 74,32 9,54%

Fondosanità* 3.511 - 0,44%^^ 1,02% 0,57% 60,07

• Scudo 483 13,76% 0,06% 0,11% 2,55% 9,15 15,23%

• Progressione 1.051 29,93% 0,13% 0,32% 0,38% 23,58 39,25%

• Espansione 1.269 36,14% 0,16% 0,38% 0,32% 27,34 45,51%

Fondoposte 88.532 8.371 59,02% 54,03% 0,08% 474,22

• Garantito 45.283 51,15% 30,19% 23,02% 0,40% 218,51 46,08%

• Bilanciato 43.249 48,85% 28,83% 31,02% -0,24% 255,71 53,92%

Fonte^ 168.556 33.976 8,43% 7,86% 0,03% 833,41

• Garantito 88.332 52,41% 4,42% 3,72% 3,36% 261,34 31,36%

• Bilanciato 81.335 48,25% 4,07% 4,13% -1,17% 565,28 67,83%

• Crescita 487 0,29% 0,02% 0,01% 40,35% 2,65 0,32%

• Dinamico 626 0,37% 0,03% 0,01% 55,33% 4,15 0,50%

Fopadiva 6.347 14 18,13% 17,93% -0,08% 74,90

• Garantito 1.068 16,83% 3,05% 0,05% 2,50% 19,08 25,47%

• Prudente 5.135 80,90% 14,67% 17,88% -3,30% 54,42 72,66%

• Dinamico 144 2,27% 0,41% - - 1,40 1,87%

Fopen 44.765 1.126 89,53% 82,51% -0,73% 787,58

• Monetario classe garanzia 2.297 5,13% 4,59% 2,16% 0,17% 23,68 3,01%

• Monetario 2.754 6,15% 5,51% 5,13% -1,78% 48,77 6,19%

• Obbligazionario 996 2,22% 1,99% 1,75% -1,39% 13,38 1,70%

• Bilanciato obbligazionario 25.998 58,08% 52,00% 49,63% -1,15% 508,14 64,52%

• Bilanciato 7.731 17,27% 15,46% 14,85% -0,35% 119,37 15,16%

• Prevalentemente Azionario 4.989 11,14% 9,98% 9,01% 1,24% 74,24 9,43%

Fundum^^^ + 2.795 - 0,14% 0,14% 0,00% 2,49
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Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 30.09.09

(segue)

Fpc
Aderenti 
30.09.09

di cui 
adesioni 

tacite

% Aderenti 
per 

comparto

tasso di 
adesione 
30.09.09

tasso di 
adesione 
30.09.08

 Var.% 
 30.09.09/ 
30.06.09

Andp  
30.09.09 
(mln. €)

 % Andp 
per 

comparto

Gommaplastica 57.085 1.542 57,09% 58,34% -1,40% 392,76

• Conservativo 6.958 12,19% 6,96% 6,10% -1,32% 31,15 7,93%

• Bilanciato 47.390 83,02% 47,39% 49,49% -1,41% 343,09 87,35%

• Dinamico 2.737 4,79% 2,74% 2,75% -1,48% 18,52 4,71%

laborfonds 111.908 1.563 45,68% 45,85% -0,25% 845,26

• Garantita 11.231 10,04% 4,58% 4,05% 1,54% 74,93 8,86%

• Bilanciata 90.792 81,13% 37,06% 37,90% -0,58% 693,21 82,01%

• Prudente-Etica 7.388 6,60% 3,02% 2,93% 0,72% 57,78 6,84%

• Dinamica 2.497 2,23% 1,02% 0,98% 1,05% 19,34 2,29%

Marco Polo+ 6.153 - 0,77% 0,72% 0,00% 14,59

• Garantito - - - - - 5,17 35,44%

• Bilanciato - - - - - 9,42 64,56%

Mediafond 2.813 181 37,51% 37,01% 0,11% 31,56

• Garantito 238 8,46% 3,17% 2,67% -1,24% 0,65 2,07%

• Bilanciato 2.575 91,54% 34,33% 34,35% 0,23% 30,90 97,93%

Pegaso 30.263 612 69,25% 66,97% 0,42% 316,68

• Garantito 2.080 6,87% 4,76% 3,63% 6,23% 10,26 3,24%

• Conservativo 1.637 5,41% 3,75% 2,97% 4,87% 10,65 3,36%

• Bilanciato 24.436 80,75% 55,92% 55,74% -0,41% 277,70 87,69%

• Dinamico 2.110 6,97% 4,83% 4,64% 1,39% 18,06 5,70%

Prevaer^ 10.078 896 32,30% 35,32% -3,27% 123,79

• Garantita 2.731 27,10% 8,75% 7,64% 2,86% 25,54 20,63%

• Prudente 1.483 14,72% 4,75% 4,64% 2,21% 21,15 17,09%

• Crescita 5.558 55,15% 17,81% 21,92% -8,19% 69,86 56,44%

• Dinamica 345 3,42% 1,11% 1,12% 2,07% 7,24 5,85%

Prevedi 53.796 2.621 7,17% 7,42% -3,14% 214,85

• Sicurezza 5.410 10,06% 0,72% 0,58% 0,52% 14,46 6,73%

• Bilanciato 48.386 89,94% 6,45% 6,84% -3,53% 200,39 93,97%

Previambiente^ 45.869 4.417 18,35% 17,31% 0,55% 323,98

• Garantito 14.984 32,67% 5,99% 4,83% 1,61% 43,48 13,42%

• Bilanciato 31.634 68,97% 12,65% 12,83% -0,48% 280,50 86,58%

Previcooper^ 32.859 1.431 45,64% 33,96% -0,06% 238,63

• Sicuro 9.921 30,19% 13,78% 9,62% 1,10% 41,82 17,53%

• Dinamico 2.650 8,06% 3,68% 2,78% 0,61% 11,83 4,96%

• Bilanciato 23.812 72,47% 33,07% 25,20% -0,21% 184,98 77,52%

Previlog 8.793 2.024 8,79% 8,27% -0,07% 31,07

• Garantito 2.332 26,52% 2,33% 1,85% 1,70% 5,14 16,54%

• Bilanciato 6.461 73,48% 6,46% 6,43% -0,69% 25,93 83,46%

Previmoda 69.414 1.570 17,35% 17,97% -1,03% 379,19

•Garantito 7.401 10,66% 1,85% 1,41% 11,58% 32,57 8,59%

• Smeraldo 59.756 86,09% 14,94% 16,07% -2,55% 333,93 88,06%

• Zaffiro 1.790 2,58% 0,45% 0,41% 1,59% 9,99 2,63%

• Rubino 467 0,67% 0,12% 0,09% 11,99% 2,70 0,71%
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Fonte: elaborazioni Mefop su dati Fpc 

§ Dall’1.09.09 il fondo ha accolto i 3618 iscritti al Fondo Sanitario Impiegati Agricoli, 92 dei quali erano contemporaneamente 
iscritti anche ad Agrifondo.

^ Il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché la posizione di alcuni lavoratori è 
ripartita tra più comparti.

^^ La variazione del tasso di adesione è dovuta in tutto o in parte alla revisione del bacino dei potenziali aderenti.

^^^ Il fondo sta provvedendo a trasferire gli iscritti a un fondo pensione aperto.

* Il totale degli iscritti non corrisponde alla somma degli aderenti ai singoli comparti poiché alcuni aderenti non hanno mai 
contribuito al fondo.

** Nel totale degli iscritti compaiono 868 aderenti per i quali il fondo è in attesa di ricevere il modulo di scelta del comparto. Tali 
iscritti confluiscono momentaneamente nel comparto temporaneo definito «Liquidità».

*** La sommatoria dei tassi di adesione a ogni singolo comparto non corrisponde a quella totale poiché da luglio 2008 il comparto 
conservativo è stato chiuso. Al 30.06.08 gli aderenti al comparto conservativo costituivano il 2,87% del totale.

° Il dato prende come base di riferimento tutti gli aderenti ai Fpc (incluso il Fondo pensione Espero e con esclusione del Fondo 
Famiglia). Il numero dei potenziali aderenti è stimato pari a 14.486.500 unità. Rispetto allo stesso periodo del 2008, la di-
minuzione del tasso di adesione è dovuta anche a un aumento nel bacino dei potenziali aderenti. Esso ammontava, nel terzo 
trimestre 2008, a 14.107.500.

°° Il dato si riferisce al solo patrimonio riconciliato, poiché dall'1.10.2009 il fondo è in gestione finanziaria.

(#) Il fondo è in fase di liquidazione.

+ Dati relativi al 31.12.2008.

$ Dati relativi al 31.03.2009.

Situazione dei fondi pensione chiusi (Fpc) al 30.09.09

Fpc
Aderenti 
30.09.09

di cui 
adesioni 

tacite

% Aderenti 
per 

comparto

tasso di 
adesione 
30.09.09

tasso di 
adesione 
30.09.08

 Var.% 
 30.09.09/ 
30.06.09

Andp  
30.09.09 
(mln. €)

 % Andp 
per 

comparto

Previprof^ 936 117 0,12% 0,10% 2,86% 2,81

• Garantito 655 69,98% 0,09% - 3,15% 1,63 58,06%

• Bilanciato 405 43,27% 0,05% - 2,79% 1,18 41,94%

Previvolo 3.027 72 86,49% 89,02% -0,43% 203,08

• Garantito 96 3,17% 2,74% 2,80% 9,09% 1,81 0,89%

• Linea A 164 5,42% 4,69% 3,74% 1,23% 11,55 5,69%

• Linea B 540 17,84% 15,43% 15,69% -1,10% 38,10 18,76%

• Linea C 1.591 52,56% 45,46% 48,14% -1,85% 111,53 54,92%

• Linea D 636 21,01% 18,17% 18,66% 2,09% 40,09 19,74%

Priamo^ 61.426 1.824 47,25% 47,12% -0,13% 477,93

• Garantito 17.891 29,13% 13,76% 13,64% -3,88% 75,17 15,73%

• Bilanciato 50.639 82,44% 38,95% 40,73% -2,69% 402,76 84,27%

Quadri e capi Fiat^ 11.963 494 82,50% 82,83% -0,83% 244,10

• Garantito 2.721 22,75% 18,77% 16,91% -0,15% 36,95 15,14%

• Bilanciato obbligazionario 8.728 72,96% 60,19% 62,17% -1,02% 185,65 76,05%

• Bilanciato azionario 1.353 11,31% 9,33% 9,23% 0,07% 21,50 8,81%

Solidarietà Veneto 45.236 665 12,92% 12,92% 0,04% 305,80

• Garantito Tfr 2.084 4,61% 0,60% 0,34% 6,54% 10,61 3,47%

• Prudente 12.629 27,92% 3,61% 3,46% 1,27% 92,15 30,13%

• Reddito 25.477 56,32% 7,28% 7,61% -0,93% 163,97 53,62%

• Dinamico 5.046 11,15% 1,44% 1,51% -0,53% 39,07 12,78%

telemaco 66.759 4.208 55,63% 54,81% -0,06% 718,52

• Garantito 6.007 9,00% 5,01% 2,91% 8,27% 21,35 2,97%

• Conservativo 3.929 5,89% 3,27% 3,00% 0,80% 43,03 5,99%

• Prudente 44.469 66,61% 37,06% 37,96% -0,55% 526,80 73,32%

• Bilanciato 8.397 12,58% 7,00% 7,15% -0,47% 85,65 11,92%

• Crescita 3.957 5,93% 3,30% 3,30% 0,51% 41,70 5,80%

totale Fpc 2.055.215  123.078 14,14%° 14,48% -0,18% 17.794,41

FondInps 33.775 - 9,60 °°

totale adesioni tacite 156.853 20,09%
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L’asset allocation dei Fpc al 31.12.08
Distribuzione dell’Andp per asset class

Attività
Valori (mln. €)

Variazione %
2007 2008

Liquidità 545 507 -6,9

Titoli di debito 7.957 10.499 31,8

Titoli di capitale 2.366 2.198 -7,1

Oicr 499 620 24,3

Altre attività e passività 232 268 15,4

totale 11.599 14.092 21,5

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
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L’asset allocation dei Fpa al 31.12.08
Distribuzione dell’Andp per asset class

Attività
Valori (mln. €)

Variazione %
2007 2008

Liquidità 301 263 -12,5

Titoli di debito 1.891 2.290 21,1

Titoli di capitale 1.092 893 -18,2

Oicr 993 902 -9,2

Altre attività e passività 21 116 440,0

totale 4.298 4.463 3,8

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
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L’asset allocation dei Fpp* al 31.12.08

Distribuzione dell’Andp per asset class

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip

Attività
Valori (mln. €)

Variazione %
2007 2008

Liquidità 3.744 4.672 24,8

Titoli di debito 14.512 15.275 5,3

Titoli di capitale 2.674 2.156 -19,4

Oicr 6.525 5.140 -21,2

Immobili 4.243 4.493 5,9

Partecipazioni in società 
immobiliari 1.391 1.402 0,8

Altre attività e passività 2.567 2.803 9,2

totale 35.656 35.941 0,8

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
* I dati si riferiscono solo ai Fpp autonomi (non interni).
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L’asset allocation dei fondi pensione al 31.12.08*
Asset allocation di settore

Attività
Valori (mln. €)

Variazione %
2007 2008

Liquidità 4.590 5.443 18,6

Titoli di debito 24.360 28.063 15,2

Titoli di capitale 6.132 5.247 -14,4

Oicr 8.017 6.661 -16,9

Immobili 4.243 4.493 5,9

Partecipazioni in società immobiliari 1.391 1.402 0,8

Altre attività e passività 2.856 3.187 11,6

Totale 51.589 54.496 5,6

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
* I dati non prendono in considerazione i Pip.

Distribuzione dell’Andp per tipologia di fondo e di asset class

tipologia di fondo 
pensione

Asset class*

totale
Liquidità titoli di 

debito
titoli di 
capitale

OICR Immobili Partecipazioni in 
società immobiliari

Altre attività e 
passività

Fpc 507 10.499 2.198 620 - - 268 14.092

Fpa 263 2.289 893 902 - - 116 4.463

Fpp** 4.672 15.275 2.156 5.140 4.493 1.402 2.803 35.941

totale 5.443 28.063 5.247 6.661 4.493 1.402 3.187 54.496

Fonte: elaborazioni Mefop su dati Covip
*   Valori in mln di €. 
** I dati sono relativi ai Fpp autonomi.
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