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Pensioni piu green
Macri (Esg-European Institute): la sostenibilita & un fattore sempre pit
presente nelle strategie dei fondi. E i piani Ue daranno un’altra spinta

di Carlo Giuro
a transizione ecologica
rappresenta una del-
le principali missioni
el Next Generation
Eu, cui, in maniera
non causale, il presidente del
Consiglio Mario Draghi ha de-
dicato uno specifico ministero
nel nuovo Governo. Che impatti
produrra lo spirito del tempo nel
mondo della finanza e in maniera
pit diretta sulla previdenza com-
plementare? MF-Milano Finanza
ne ha parlato con Letizia Macri,
vicepresidente dell'Esg-European
Institute, associazione senza sco-
po di lucro che ha come obiettivo
quello di essere un osservatorio
privilegiato per la discussione e
I'approfondimento delle temati-
che relative alla sostenibilita, in

Italia e in Europa.

Domanda.Comesideclinadal
vostro osservatorio 'Esg
nel mondo della finanza?

Risposta. Negli ultimi anni si &

assistito allemergere e all'affer-

marsi dei parametri Esg, spinti
anche e soprattutto dall'azione

dei fondi di investimento na-
zionali e internazionali, che
hanno iniziato a basare le proprie
valutazioni su metodologie e indi-
catori di sostenibilita elaborati da
societa di benchmarking, che uti-
lizzano i dati forniti dalle stesse
aziende. La qualita dei dati non
finanziari, pero, spesso & soggetta
a un giudizio soggettivo ed esiste
una sorta di discrezionalita anche
da parte di chi li utilizza.

D. D’attenzione che il Next
Generation Eu ha per il
Green New Deal conferira
un nuovo impulso?

R. Con il Green New Deal viene
rafforzato ulteriormente il concet-
to della sostenibilita ambientale,
elevandolo a elemento fondante
e pervasivo come coscienza del
singolo cittadino, nonché come
modus operandi delle aziende.
Dal punto di vista delle imprese,
che devono tener conto sia della
redditivita che del tema soste-
nibilita, il Next Generation Eu
rappresenta una grande oppor-
tunita di sviluppo per le societa
sustainability oriented, ma anche
un motivo di cambiamento e rivi-
sitazione dei propri processi per
le societa collocate nei settori ad
elevata intensita di carbonio.

D.Qual e la presenza dei prin-
cipi Esg nel mondo della
previdenza complemen-
tare?

R. Gli investitori previdenziali
esteri, in particolar modo quel-
li europei, hanno gia da tempo
manifestato grande sensibilita
nei confronti della sostenibilita
degli investimenti e integrato
I'adozione dei criteri Esg nella
propria asset allocation. I fondi
pensione con patrimoni di di-
mensioni significative si sono
dotati di strutture interne de-
dicate e possono vantare una
sofisticazione dei modelli ge-
stionali adottati.

D. Come si sta evolvendo la
normativaeuropea per sti-
molare 'Esg nei fondi?

R. Gli aspetti legati alla sosteni-

bilita sono presenti in numerosi

passaggi della Direttiva Torp 11,

dalla governance alla politica di

investimento, dalla gestione dei

rischi alle informazioni da ren-
dere disponibili agli iscritti e ai
potenziali aderenti. I fondi pen-
sione dovranno dotarsi di un

sistema di governo in grado di

assicurare anche la gestione dei

rischi Esg che, al pari degli altri
rischi gravanti sul portafoglio,

possono incidere sul valore de-
gli investimenti.

D. Qual ¢ infine la situazione
della previdenza comple-
mentare italiana?

R. La diffusione dei fattori Esg

nelle politiche di investimento

& un segnale incoraggiante, tut-

tavia ci sono ancora alcune aree

grigie rispetto alle quali non si
registrano, al momento, sviluppi
significativi e su cui il sistema
dovra maggiormente impegnar-
si. Ci si riferisce, in particolare,
alle strategie di integrazione dei
criteri Esg, tra le quali risultano
tutt'oggi scarsamente adottate
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