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Servizi e strumenti a 

valore aggiunto: alla 

ricerca di un equilibrio tra  

costi e rendimenti, 

trasparenza e controllo 

dei rischi



www.mefop.it

Perché ne parliamo?

• Maggiore articolazione del sistema di 

governo e sofisticazione del processo 

di investimento

• Contesto di mercato

Maggiore attenzione a 
strumenti e servizi a valore 

aggiunto
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Ci riferiamo a…

• Transition management

• Risk overlay

• ETF

• Piattaforme di investimento

• Transaction cost analysis

• Analisi delle performance e dei rischi

• Information providing

• Look through

• Prestito titoli

• Utilizzo derivati

• Analisi ESG

• …



La distribuzione dei costi per le 

transazioni in cambi

Fonte: Russell

173.000 
transazione in 

cambi per conto 
di 31 investitori

Costi medi pari a 
circa 10 basis

points, molto più 
elevati rispetto ai 

valori medi di 
mercato (1-3 bps)
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Fare attenzione a…

• Modello adottato
– Agency vs. principal

– Conflitti di interesse

• Processo di esecuzione degli scambi
– Trasparente ed efficiente

– Reporting a favore del cliente

• Selezione delle controparti
– Quante controparti? Come vengono 

selezionate? Come viene monitorato il rischio 
di controparte?
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Ancora sui costi: il caso dei 

derivati

• Incremento dei costi di rolling dei 

future

• Con aumento dei costi, maggiore 

efficienza con acquisto ETF



Future: il mispricing
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Etf vs future: le scelte degli 

investitori previdenziali

Fonte: Greenwich Associates, «ETFs: Dynamic Tools for 
institutional Portfolios»

Indagine 

condotta tra 

ottobre e 

dicembre 2016 

su 132 investitori 

istituzionali 

europei
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In sintesi

• Maggiore maturità del nostro sistema 
di previdenza e contesto di mercato

domanda per nuovi servizi

• Conoscere i servizi per valutarne costi, 

rischi e opportunità


