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Economia reale e 

investitori 

previdenziali: 

un connubio 

possibile?



Indebitamento delle imprese 

non finanziarie



Contributo di debito ed equity

alla variazione del leverage



Il ricorso al mercato azionario

Fonte: Assonime, Il finanziamento a medio e lungo termine delle imprese in Italia



Le quotazioni sull’ExtraMot Pro



I limiti dell’assetto economico-

finanziario del nostro paese
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La funzione economica dei 

fondi pensione

• Obiettivo � offerta di prestazioni pensionistiche 
coerenti con il fabbisogno previdenziale del 
lavoratore
- Individuazione delle opportunità di investimento orientata 

dal rendimento atteso

• Tuttavia crisi economica origina fenomeni 
che impattano sui bisogni previdenziali
– Stagnazione; sistema produttivo ancora sofferente;  

mercato del lavoro asfittico; condizioni lavorative precarie 
dei giovani

- Quali conseguenze sul sistema pensionistico di primo 
pilastro? 

• Tfr come fonte di autofinanziamento delle 
imprese
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La funzione economica dei 

fondi pensione

• Rendimento del I pilastro è legato 
andamento economia italiana 
– Rischio di un’eccessiva concentrazione 

geografica degli investimenti pensionistici 
nel loro complesso (I e II pilastro)



L’home bias dei fondi 

pensione italiani

Incidenza 

investimenti 

domestici su 

totale attività

34,6%



L’utilizzo di benchmark azionari 

area Italia (2013)
Benchmark area Italia Fpc Fpa Pip Totale

numero fondi 2 6 1 9

numero linee 3 15 1 19

Peso benchmark* Fpc Fpa Pip Totale 

0-10% 3 8 11

10%-20% 5 5

20%-30% 2 2

30%-40%

50%-60%

60%-70%

80-90% 1 1

90%-100%

Totale 3 15 1 19

Fonte: Previ|DATA *Gli estremi superiori sono inclusi nella classe



L’home bias delle 

Casse professionali

Incidenza 

investimenti 

domestici su 

totale attività

45,8%



Fondi pensione vs. Casse 

professionali



Cosa accade all’estero?

Fonte: Willis Towers Watson, Global Pension Asset Study 2016



Cosa accade all’estero?

Fonte: Willis Towers Watson, Global Pension Asset Study 2016
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Conclusioni

• Rilancio delle crescita del sistema Italia 
e ruolo degli investitori previdenziali

• Domanda si dice pronta ad investire
• L’offerta si sta strutturando per 

soddisfare le esigenze degli investitori 
previdenziali

• Incoraggiare l’incontro e il confronto 
tra domanda e offerta per favorire 
concretamente l’avvio di un nuovo 
percorso 


